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Alma Talent toteuttaa Sahko- ja teleurakoitsijaliiton kannattavuustutkimuksen tana vuonna viiden-
nettd kertaa. S&hko- ja teleurakoitsijaliiton jasenyrityksista on tehty kannattavuustutkimuksia jo vuo-
sikymmenia. Kannattavuustutkimuksessa selvitetdan STUL ry:n jasenyritysten kannattavuuden ja
taloudellisen aseman kehitysta.

Séahkdasennusalan kannattavuustutkimus perustuu Sahko- ja teleurakoitsijaliiton jasenyritysten uu-
simpiin tilinpaatostietoihin. Vuotta 2021 koskeneessa tutkimuksessa kasiteltiin 781 yritysta, joiden
yksinomaisena tai padasiallisena toimialana oli sahkéasennus. Tutkittavien yritysten tilinpaatostie-
dot on tallennettu Alma Talentin tilinpaatostietokantaan yritysten virallisista tilinpaatoksista, jotka on
saatu joko suoraan tutkimukseen osallistuneilta yrityksilta tai Kaupparekisteristd 30.6.2021 men-
nessa. Tilinpaatostiedot on oikaistu Yritystutkimus ry:n ohjeistuksen mukaisesti vertailukelpoisuu-
den varmistamiseksi.

Katsauksen lopussa Luvussa 10 on esitetty tunnuslukujen laskentakaavoja ja tulkintaohjeita. Niiden
avulla tunnusluvut kertovat lukijalle enemmaén informaatiota ja samalla tulkinta helpottuu.

Tutkimuksen on laatinut tilinpaatésanalyytikko Joshua Ervaala yhdessa yritysanalyytikko Tommi
Huotarin kanssa. Tilinpaatésten analysointia tutkimusta varten ovat tehneet liséksi tilinpaatésana-
lyytikot Enni Lunkka, Hannu Penttinen, Jere Pankka ja Viola Valtonen.
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Alma Talent on yksi maan johtavista tietopalvelujen tarjoajista. Palveluidemme avulla asiakkaamme voivat parantaa kilpai-
lukykyéén reagoimalla nopeasti toimintaympéristén muutoksiin ja valttaa riskeja kayttamalla paatoksenteon pohjana luotet-
tavaa ja virallista informaatiota.
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Liite 1 Toimialatilasto: Sahko- ja teleurakointialan yritykset



1 Johdanto
Pandemiasta toipuminen on ollut odotettua nopeampaa

Keskimaaraisen sahkdasennusalan yrityksen liikevaihdon kasvu on ollut huomattavasti
koko talouden kasvua nopeampaa viime vuosien aikana. Sama trendi jatkui myoskin vuonna
2021. Suomen talous vuonna 2021 kasvoi 3,5 prosenttial. Sahkdasennusalan yritykset kas-
vattivat liikevaihtoaan keskimé&aérin 6,9 prosentilla. Edellisvuoteen verrattuna toimialan kasvu
nousi merkittavasti, jolloin keskiméarainen toimialan yritys kasvoi 1,1 prosentilla.

Vallitsevasta markkinatilanteesta huolimatta nopeimmin kasvava neljannes toimialan yrityk-
sistéa on pystynyt kasvattamaan liiketoimintaansa vahintdan 28 prosenttia edellisvuoteen
verrattuna. Samanaikaisesti kuitenkin heikoiten kasvavan neljanneksen liikevaihto on supis-
tunut vahintaan 10 prosenttia. Eri kokoluokittain tarkasteltuna kasvu on ollut epatasaista,
pienten alle puoli miljoonaa euroa vaihtavien yritysten keskimaarainen kasvu oli 4 prosenttia
ja 1-5 miljoonaa euroa vaihtavien kasvu 10,6 prosenttia edellisvuodesta. Muiden kokoluok-
kien kasvu oli vuonna 2021 parantunut merkittavasti edellisvuoteen verrattuna.

Toiminnan tehokkuus on ollut viimevuosien tapaan kasvussa mydskin vuonna 2021. Keski-
maarainen liikevaihto per henkild saavutti 192 tuhannen euron tason ollen koko tutkimus-
jakson 2012-2021 korkeimmalla tasolla. Jalostusarvo per henkild on ollut tutkimusjaksolla
loivassa kasvussa saavuttaen vuonna 2021 tutkimusjakson korkeimman tason 63 tuhatta
euroa. Toiminnan tehokkuuden kasvun my6ta mydskin henkilostokulut ovat olleet lievassa
nousussa. Vuonna 2021 sdhkdasennusalan tyontekijan palkkoihin ja henkilésivukuluihin
kaytettiin keskimaarin 52 tuhatta euroa per henkild. Niin toiminnan tehokkuus, kuin keski-
maaraiset henkilostokulutkin kasvavat siirryttdessa pienemmista yrityksista suurempiin. Te-
hokkuus on ollut lapi tutkimusjakson parempaa liikevaihdoltaan isommissa yrityksissa.
Vuonna 2021 liikevaihto per henkild on yli 10 miljoonaa euroa vaihtavilla yrityksilla ollut yli
kaksinkertainen suhteessa alle puoli miljoonaa euroa vaihtaviin yrityksiin henkildstékulujen-
kin ollessa noin 1,5 kertaiset.

Kannattavuuden kehitys pysahtyi

Kannattavuuden keskimaardinen taso on ollut toimialalla hyvalla tasolla. Keskimaaraisen
yrityksen kayttokate on ollut tasainen vuodesta 2015 lahtien kasvaen vuoteen 2021 men-
nessa reilusta kuudesta prosentista jo seitsemaan prosenttiin.

Vuonna 2021 kannattavuus ei parantunut edellisvuodesta aiempien vuosien tapaan vaan
laski 0,5 prosentilla. Niin rahoitustulosprosentti, kayttokateprosentti kuin myés nettotulos-
prosenttikin laskivat 0,5 prosenttiyksikon sisélla suhteessa edellisvuoteen. Sijoitetun paa-
oman tuottoprosentti sen sijaan jatkoi laskua 1,5 prosenttiyksikolla. Sijoitetun pddoman tuo-
tolla mitattuna kannattavuus on kuitenkin ollut keskim&éarin erinomaisella tasolla koko tar-
kastelujakson ajan ja vuonna 2021 se on ollut sitéa jopa 51,7 prosentilla yrityksistd. Huomat-

1 Suomen virallinen tilasto (SVT): Kansantalouden tilinpito [verkkojulkaisu]. ISSN=1795-8881. 2021. Helsinki: Tilastokeskus [viitattu: 20.7.2022].
Saantitapa: http://www.stat.fi/til/vtp/2021/vtp_2021_2022-03-15_tie_001_fi.html



tavaa on, ettd hyva kannattavuus painottuu pitkalti erityisesti 1-10 miljoonaa euroa vaihta-
viin yrityksiin, kun sitd seka pienemmilla etta suuremmilla yhtidilla kannattavuus on ollut jon-
kin verran alhaisemmalla tasolla.

Maksuvalmius ja vakavaraisuus pysyneet hyvalla tasolla

Yritysten keskimaarainen vakavaraisuus omavaraisuusasteella mitattuna on kasvanut tar-
kastelujaksolla. Vaikka omavaraisuusaste on ollut koko tarkastelujakson keskimaarin hy-
valla tasolla, on se jatkanut viime vuosina positiivista kehitystaan ja ollut keskimaarin jo erin-
omaisella tasolla vuosina 2018-2021. Tyypillisesti suuremmilla yrityksilla omavaraisuusaste
on pienia verrokkeja matalampi, ja tdma on havaittavissa myos sdhkdasennusalalla lapi tar-
kastelujakson.

Maksuvalmius on ollut keskimaarin erinomaisella tasolla. Quick ratiolla mitattuna maksuval-
mius on ollut tarkastelujaksolla keskimaarin 1,8, joka kertoo rahoitusomaisuuden kattavan
lyhytaikaiset vastuut 1,8 kertaisesti. Vuosina 2020 ja 2021 quick ratio on pysynyt samalla
tasolla.

Ostovelkojen ja myyntisaamisten kiertoaikojen kehitys on ollut vahvasti sidoksissa toisiinsa.
Kiertoajat olivat vuonna 2021 37 paivaa. Tutkituilla yrityksilla myyntisaamisten kiertoaika on
kasvanut paivalla, ja ostovelkojen kasvanut kahdella paivalla vuonna 2021. Keskimaarin
myyntisaamisten kiertoaika on sama kuin ostovelkojen kiertoaika, jolloin yritysten saamiset
ovat tuloutuneet aivan yhtéa nopeasti kuin ostovelat tulevat maksettua.



2 Tutkimusaineisto ja tulosten esittaminen

Tutkimuksessa on kaytetty vuoden 2021 osalta 781 osakeyhtion tilinpaatdstietoja. Tutkimus-
joukko koostuu STUL ry:n jasenistosta. Tilinp&atostietoja on saatu suoraan jasenyrityksilta
seka Patentti- ja rekisterihallituksesta. Yritysten tilinpaatokset on oikaistu yleisten tutkimus-
periaatteiden mukaisesti. Omistajan palkkakorjausta ei ole tehty, vaikka omistaja olisi nos-
tanut palkkansa kokonaan tai osittain osinkoina tai yksityistuottoina.

Tutkimusraportissa sahkdasennusalan yritysten tulokset on esitetty kaikkia yrityksia kuvaa-
van mediaanin liséksi jaettuna pienempiin osajoukkoihin seka kokoluokan etta sijainnin mu-
kaan. Kullekin osajoukolle on laskettu sitéa kuvaava mediaaniarvo tarkasteltavasta tunnuslu-
vusta.

Taulukko 2-1 Tutkimusaineiston yritysten lukumaara

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Osakeyhtiot 507 650 711 778 819 861 928 981 781
Yritysten lilkevaihdon mukaan

<0,5 M€ 157 247 292 322 349 370 401 452 350
0,5-1,0 M€ 96 125 129 135 129 128 142 142 123
1,0-5,0 M€ 181 197 203 228 236 259 275 260 200
5,0-10,0 M€ 30 27 30 32 36 42 38 53 36
>10,0 M€ 41 49 52 55 64 61 69 69 66
Alueen mukaan

Uusimaa 161 212 234 252 271 288 313 325 270
Lounais-Suomi 129 171 188 206 219 234 253 269 213
[tdinen Suomi 103 123 132 144 146 151 160 163 118
Lantinen Suomi 65 76 84 95 98 101 109 117 91
Pohjois-Suomi 47 63 68 75 80 86 90 102 83

Raportin taulukoissa on esitetty tutkimustulokset osakeyhtidistd. Henkildyhtiot on jatetty ra-
portissa tarkastelun ulkopuolelle tietojen vahaisen saatavuuden johdosta. Kokonaisuudes-
saan tarkastelujoukko on kasvanut edellisvuodesta, milla on positiivinen vaikutus tutkimus-
tulosten tarkkuuteen. Yleisesti mediaani toimii keskilukuna sitd paremmin, mitd suurempi
havaintomaara on kyseessa.

Liikevaihtoluokkiin yritykset on luokiteltu sen mukaan, mik& yrityksen liikevaihto kunakin
vuonna on ollut. N&in ollen tietty yritys voi kuulua eri luokkaan eri vuosina. Tutkimustuloksia
tulkittaessa on otettava huomioon, etté kaikista yrityksista ei ole ollut kaytettavissa tilinpaa-
tostietoja koko tarkastelujaksolta ja tasta syysta yritysjoukot eri vuosina eroavat toisistaan.
Tasta aiheutuvaa mahdollista lievaa epatadsmallisyytta tarkasteltaessa joidenkin tunnuslu-
kujen kehitysta usean vuoden aikavalilla ei pideta tutkimusjoukon suuren koon takia merkit-
tavana.

Aineistosta on laskettu mediaanit seka yla- ja alakvartiilit. Mediaani on suuruusjarjestykseen
asetetun aineiston keskimmainen arvo. Aineistosta 50 % on siten mediaania suurempia ja



50 % mediaania pienempid. Mediaani usein kuvaa aineiston keskiméaraista arvoa parem-
min kuin aritmeettinen keskiarvo. Ylakvartiili on arvo, jota suurempia on 25 % aineistosta ja
alakvartiili vastaavasti arvo, jota pienempia on 25 % aineistosta.



3 Toiminnan laajuus ja tehokkuus

Taulukko 3-1 Yritysten toiminnan laajuus, mediaanit

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 1,3 5,0 6,4 4,1 4,1 1,1 6,9 4,1
Liikevaihdon kasvu-% yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ -1,1 -1,3 2,9 1,9 14 -2,2 4,0 0,8
0,5-1,0 M€ 0,7 3,3 2,4 4,9 1,3 0,8 9,1 3,2
1,0-5,0 M€ 3,3 11,4 11,9 7,8 5,9 4,4 10,6 7,9
5,0-10,0 M€ 13,3 9,1 17,3 2,3 9,0 3,1 13,2 9,6
>10,0 M€ 1,0 7,2 6,3 2,5 7,6 1,0 50 4,4

3.1 Liikevaihto

Kuva 3-1 Yritysten liikevaihdon kasvu-%
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Toimialalla kasvu on jatkunut aiempien vuosien tapaan, mutta kasvutahti on hidastunut vuo-
den 2017 jalkeen. Kuitenkin vuonna 2021 toimialan kasvu palasi vuoden 2017 tasolle. Kan-
nattavuustutkimuksessa tarkasteltujen yritysten liikevaindon mediaani vuonna 2021 oli 599
tuhatta euroa. Liikevaihdon kasvun mediaani oli 6,9 prosenttia, kun se edellisvuonna oli 1,1
prosenttia. Vuonna 2021 61,1 prosentilla yrityksisté liikevaihto kasvoi, kun edellisvuonna
vastaava luku oli 53. Vuosina 2013-2017 liikevaihdon kasvu on kokonaisuutena ollut kiihty-
mistrendissa niin ala- ja ylakvartiili, kuin mediaaninkin osalta. Kasvu on kuitenkin hidastunut
sen jalkeen ollen vuonna 2020 keskimaarin vuoden 2015 tasolla. Vuonna 2021 mediaani ja
ylakvartiili ylsivat tarkasteluajan korkeimmalle tasolle.



Liikevaihdon kasvu on vaihdellut eri kokoluokkien valilla vuosittain. Keskimaérin kasvu on
ollut vahvinta 5-10 miljoonaa euroa vaihtavilla yrityksilla. Vuonna 2021 kasvu on noussut
kaikissa liikevaihtoluokissa, mutta 1-5 miljoonaa euroa vaihtavat yritykset ovat kuitenkin
tastakin huolimatta pystyneet kasvattamaan liikevaihtoaan merkittavasti saavuttaen keski-
maarin 7,9 prosentin kasvun. Pienimpien, alle puoli miljoonaa euroa vaihtavien yritysten lii-
kevaihto on noussut selvasti vuonna 2021. Alle puolen miljoonan liikevaihdon yrityksilla
kasvu on ollut vuosittain muita yritysjoukkoja heikompaa |api koko tarkastelujakson 2015—
2021. Kasvun kannalta kaikissa kokoluokissa kasvu oli vuonna 2021 erinomaista edellis-
vuoteen verrattuna.

Taulukosta 3—1 voidaan havaita liikevaihdon kasvun mediaanin jyrkk& nousu vuonna 2021.
Taman taustalla on yritysten hyva liikevaihdon kasvu vuodelta 2021. Vertailuvuosien trendi
ennen vuotta 2021 oli laskeva, joka johtui padasiassa yritysten keskimaaraisen pienentymi-
sen sijasta siita, etta tutkimusaineistoon on saatu vuosittain mukaan enemman pienia yri-
tyksid. Pienten yritysten vahentyminen nakyy nain ollen koko yritysjoukon mediaanin nou-
suna. Yrityskoon kasvaminen liikevaihdolla mitattuna ei ole todellisuudessa niin tarkkaa kuin
Taulukon 3-1 luvut antavat ymmartaa.

3.2 Henkilosto

Tutkimukseen osallistuneiden yritysten henkiloston lukumaaradn mediaani vuonna 2021 oli
11. Henkildstomaaran mediaanin muutokseen patee sama ilmio kuin likevaihdon osalta, el
tutkimuksessa pienten yritysten suhteellinen osuus on vahentynyt.

3.21 Liikevaihto henkiloa kohden

Tyontekijad kohden lasketulla liikevaihdolla arvioidaan toiminnan tehokkuutta. Menetelma
on karkea yksittaista yritysta tarkastellessa, silla tapa raportoida henkildstémaara vaihtelee
yritysten valilla. Lisaksi ulkopuolisina palveluina ostettavat henkildstopalvelut vaikuttavat ta-
han arvioon. Menetelma antaa kuitenkin hyvan kuvan tehokkuuden kehittymisesta, kun kay-
tettéava aineisto on riittavan laaja.



Kuva 3-2 Yritysten likkevaihto per henkild
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Mediaaniyrityksen liikevaihto henkiloa kohti oli 192 tuhatta euroa vuonna 2021, kun se edel-
lisella tilikaudella oli 177 tuhatta euroa. Vuoden 2015 jalkeen mediaaniarvo on ollut kas-
vussa ja nain ollen, vuonna 2021 keskimaarainen yritys on kyennyt tekeméaan 67 tuhatta
euroa enemman liikevaihtoa henkil6d kohden suhteutettuna vuoteen 2015.

Ylimman ja alimman kvartiilin valinen ero on pysynyt huomattavan suurena lapi tarkastelu-
jakson. Ylakvartiilin tehokkuus on tarkastelujaksolla ollut 1,7 kertainen suhteessa alakvartii-
lin henkil6d kohden lasketun liikevaihdon perusteella. Taulukosta 3—2 voidaan huomata,
ettd tehokkuus kasvaa tasaisesti liikevaihdon kasvaessa. Yli 10 miljoonaa euroa vaihtavien
yritysten keskimaaréainen tehokkuus onkin vuonna 2021 ollut yli kaksinkertainen suhteessa
pienimp&an, alle puoli miljoonaa euroa vaihtavaan yritysjoukkoon.

Taulukko 3-2 Liikevaihto/hlo, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Liikevaihto 678 666 711 704 656 574 599 655
Henkilosto keskimaarin 10 8 8 8 8 8 11 9
Liikevaihto/hl6 125 126 132 132 134 177 192 145
Liikevaihto/hlo yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 96 93 97 95 99 103 102 98
0,5-1,0 M€ 115 121 120 114 125 119 127 120
1,0-5,0 M€ 129 132 142 140 141 140 147 139
5,0-10,0 M€ 158 158 178 172 170 173 187 171

>10,0 M€ 184 196 190 185 201 198 220 196



3.2.2 Jalostusarvo henkil6a kohden

Taulukko 3-3 Yritysten jalostusarvo per henkild, mediaani

1000 € 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 57 57 60 59 59 60 63 59
Jalostusarvo/hlo yritysten liikkevaihdon mukaan

<0,5 M€ 46 43 45 47 48 47 48 46
0,5-1,0 M€ 53 55 58 55 56 58 55 56
1,0-5,0 M€ 58 62 62 62 64 63 64 62
5,0-10,0 M€ 63 61 70 67 65 67 71 66
>10,0 M€ 69 69 70 70 66 68 72 69

Jalostusarvo henkiloa kohden kuvaa yrityksen hankkimilleen tavaroille ja palveluille tuotta-
maa lisdarvoa yhta tyontekijaa kohden. Nain ollen se on liikevaihto per henkild ohella toinen
hyva mittari kuvaamaan henkiloston seka yrityksen toiminnan tehokkuutta. Keskimaarainen
henkil6a kohden laskettu jalostusarvo vuonna 2021 oli 63 tuhatta euroa ollen taten koko
tarkastelujakson korkeimmalla tasolla. Tarkastelujaksolla vuosina 2015-2021 jalostusarvo
henkiloa kohden on kasvanut 6 tuhannella eurolla. Kokoluokkia tarkasteltaessa huomataan
vastaava ilmi6, kuin liikevaihto per henkild -lukuja tarkasteltaessa huomattiin. Suuremmat
yritykset kykenevat tuottamaan enemman lisdarvoa liikketoimintaan henkil6a kohden.

3.2.3 Henkilostokulut henkiloa kohden

Taulukko 3-4 Henkilostokulut per henkild, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 48 48 49 50 50 50 52 50

Henkil6stokulut/hlo yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 35 32 36 38 37 41 41 37,2
0,5-1,0 M€ 45 45 46 47 47 48 48 47

1,0-5,0 M€ 50 50 52 51 52 51 53 51

5,0-10,0 M€ 52 53 56 56 54 54 56 54

>10,0 M€ 56 57 57 58 58 57 60 58

Henkilostokulut kasvavat yrityksen koon mukaan, kuten Taulukosta 3—4 nahdaan. Keski-
maarin lilkkevaihdoltaan suurimmassa yritysluokassa henkildstokulut per tyéntekija ovat noin
1,5 kertaiset suhteessa liikevaihdoltaan pienimpaan yritysluokkaan. Henkilostokulut/tydnte-
kija mediaani on ollut tarkastelujaksolla lievassa kasvussa ollen 52 tuhatta euroa vuonna
2021.



4 Kannattavuus

Yrityksen kannattavuudella tarkoitetaan pelkistettyna yrityksen kykya tuottaa toiminnallaan
enemman tuloja kuin tulojen tuottamiseen kaytetaan varoja. Toimialan kannattavuutta ja
kannattavuuden kehitysta on arvioitu kayttokate-, rahoitustulos- ja nettotulosprosentilla seka
sijoitetun pddoman tuottoasteella.

4.1 Kannattavuuden kehitys

Tutkimusjoukon kannattavuus nayttaa vakiintuneen hyvalle tasolle. Yritysten tuloksenteko
kyky on pysynyt kohtuullisen vakaana viime vuosien ajan. Kaiken kaikkiaan kannattavuuden
kehitys on ollut positiivista tarkastelujaksolla. Vuoden 2015 jalkeen kannattavuus on paran-
tunut tasaisesti kaikilla mittareilla paitsi sijoitetun padoman tuotolla mitattuna, joka kuitenkin
on pysynyt keskimaarin erinomaisella tasolla lapi tarkastelujakson. Yleisesti yli 15 prosentin
tuottoa sijoitetulle padomalle voidaan pitéaa erinomaisena tuloksena. Vuonna 2021 kannat-
tavuus laski hieman vuoden 2020 tasosta. Sijoitetun paaoman tuotto, jolla mitataan kannat-
tavuutta, laski 1,4 prosenttiyksikkoa.

Kannattavuuden hajonta on pysynyt lapi tarkastelujakson suurena kaikilla mittareilla. Sijoi-
tetun paaoman tuotolla mitattuna ala- ja ylakvartilien ero kannattavuudessa on ollut jopa
kymmenkertainen. Taten kannattavuuden voidaan todeta jakautuvan melko epatasaisesti
eri yritysten vlille.

Nettotulosprosenttia tarkasteltaessa tappiollisia yhtidita nahdaan olevan vuonna 2021 jopa
21,8 prosenttia kaikista joukon yrityksista. Tappiollisten yritysten maara on tarkastelujaksolla
ollut hienoisessa laskussa vuoteen 2021 asti. Tappiollisten yritysten méara kasvoi edellis-
vuodesta 2,4 prosenttiyksikkda. Tappiollisten osuuden ollessa keskimaarin noin 21 prosent-
tia tarkastelujakson aikana. Vastaavasti 21,6 prosenttia yhtidistd saavutti vuonna 2021 yli
10 prosentin nettotuloksen liikevaihdosta, luvun sailyessa samalla tasolla viimeisena kol-
mena vuotena.

Kannattavuudessa on nahtavissa selkea trendi myodskin eri kokoluokittain tarkasteltaessa.
1-10 miljoonaa euroa vaihtavilla yrityksilla kannattavuus on pienia yrityksia seka yli 10 mil-
joonaa euroa vaihtavia yrityksia keskimaarin merkittavasti parempaa kaikilla kaytetyilla mit-
tareilla tarkasteltuna ja lapi koko tarkastelujakson. Suhteessa muihin yrityksiin, 1-10 miljoo-
naa euroa vaihtavat yhtiét ovat tehneet tuottoa sijoitetulle padaomalle keskimaarin lahes kak-
sinkertaisesti.
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Kuva 4-1 Yritysten kayttokate-%
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Sahkodasennusalalla on kohtuullisen kayttékateprosentin rajana pidetty 7 prosenttia. Vuonna
2021 tutkimukseen osallistuneista osakeyhtidista taman raja-arvon ylitti 49,1 prosenttia yri-
tyksista. Taten voidaan todeta tutkimuksessa olleiden yhtididen kannattavuuden olevan kes-
kimaarin vahintaankin kohtuullisella tasolla.

Kayttokateprosentin mediaani seka yla- ja alakvartiilin ovat olleet tasaisessa kasvussa vuo-
den 2015 jalkeen. Vuodesta 2015 lahtien kasvua on tullut 0,3 prosenttiyksikk6d. Vuonna
2021 mediaani ja alakvartiili laski keskim&arin 0,6 prosenttiyksikolla, mika ei kuitenkaan ole
merkittavd muutos kokonaisuuden kannalta. Kokonaisuutena yritysjoukon kayttokate on vie-
l&kin hyvalla tasolla.

Eri kokoluokittain tarkasteltuna, kasvu on painottunut selkeésti 5-10 miljoonaa euroa vaih-
taviin yrityksiin. Naiden kayttokateprosentti on tarkasteluajanjaksolla parantunut keskimaa-
rin jopa 1,5 prosenttiyksikkoa.

Taulukko 4-1 Yritysten kayttokate-%, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 6,6 7,1 7,0 7,0 7,6 7,4 6,9 7,1
Kayttdkate yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 7,3 6,9 6,9 7,2 8,3 7,8 6,9 7,3
0,5-1,0 M€ 5,9 7,1 7,0 5,7 8,5 6,3 6,9 6,8
1,0-5,0 M€ 6,6 7,6 7,2 7,3 7,9 8,1 7,1 7,4
5,0-10,0 M€ 6,4 6,1 7,4 7,6 5,9 7,7 7,9 7,0

>10,0 M€ 6,3 6,3 6,0 52 51 5,3 5,8 5,7
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4.2 Rahoitustulos ja nettotulos

Kuva 4-2 Yritysten rahoitustulos-%
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Taulukko 4-2 Yritysten rahoitustulos-%, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 57 5,9 5,8 5,9 6,4 6,2 5,9 6,0
Rahoitustulos-% yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 6,1 59 58 6,1 6,9 6,6 57 6,1
0,5-1,0 M€ 4,8 6,0 5,8 4,6 6,6 55 6,3 57
1,0-5,0 M€ 5,8 6,1 6,0 6,1 6,7 6,5 6,1 6,2
5,0-10,0 M€ 5,6 5,0 6,3 6,0 51 6,7 7,0 5,9

>10,0 M€ 5,6 55 50 4,8 4,7 4,4 50 50
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Kuva 4-3 Yritysten nettotulos-%
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Niin yritysjoukon rahoitustulosprosentti kuin nettotulosprosenttikin olivat loivassa kasvussa
lahes koko tarkastelujakson ajan. Molemmat kuitenkin laskivat vuonna 2021 noin 0,4 pro-
senttiyksikkda rahoitustulosprosentin ollessa 5,9 ja nettotulosprosentin ollessa 3,8.

Heikoimman kvartiilin yritysten nettotulosprosentti on tarkasteluajanjaksolla ollut pitkaan
kaytannossa nollassa. Nain ollen jopa 21 prosenttia yrityksista on paatynyt vuosittain tappi-
olle taikka maksimissaan nollatulokseen. Nettotulosprosentti laski kahden vuoden parantu-
misen jalkeen takaisin vuoden 2018 tasolle.

Taulukko 4-3 Yritysten nettotulos-%, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 3,6 3,8 3,6 4,0 4,2 4,2 3,8 3,9
Nettotulos yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 3,2 2,9 3,0 3,1 3,9 4,0 2,6 3,2
0,5-1,0 M€ 3,6 4,0 4,0 3,8 4,6 3,8 4,9 4,1
1,0-5,0 M€ 4,2 4,9 4,1 4,6 51 5,4 4.4 4,7
5,0-10,0 M€ 3,8 3,8 4,9 4,9 4,1 57 6,0 4,7

>10,0 M€ 3,7 3,1 3,1 2,5 2,8 29 3,0 3,0
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4.3 Sijoitetun padaoman tuotto

Kuva 4-4 Yritysten sijoitetun padoman tuotto-%
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Kannattavuustutkimuksessa kasiteltyjen yritysten sijoitetun paaoman tuottoprosentin medi-
aani vuonna 2021 oli yleisten arviointiperusteiden mukaan erinomaisella tasolla ja on ollut
sitd koko tarkastelujakson ajan. Mediaani laski edellisvuodesta 1,4 prosenttiyksikkta ollen
16,1 prosenttia.

Ala- ja ylakvartiilin valinen ero kannattavuudessa sijoitetun pddoman tuottoprosentilla mitat-
taessa on ollut merkittava koko tarkastelujakson ajan. Kun heikoiten kannattavalla neljan-
neksella sijoitetun pAdoman tuotto on laskenut 2,4 prosenttiin, on parhaiten kannattava nel-
jdnnes saanut tuottoa sijoitetulle padomalle yli 35 prosenttia vuosittain. Vuonna 2021 erot
ovat kuitenkin hieman kasvaneet ala- ja ylakvartiilien valilla alakvartiilin puolittuessa ja yla-
kvartiilin pysyesséa edellisvuoden tasolla.

Taulukko 4-4 Yritysten sijoitetun padoman tuotto-%, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 Keskiarvo
Osakeyhtiot 16,9 17,0 17,2 17,1 19,2 17,5 16,1 17,3
Sijoitetun padaoman tuotto yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 11,7 10,2 13,6 10,9 12,9 12,1 10,5 11,7
0,5-1,0 M€ 17,4 16,4 15,1 15,6 18,6 15,2 17,7 16,6
1,0-5,0 M€ 22,8 25,0 22,8 24,3 26,3 24,7 20,8 23,8
5,0-10,0 M€ 31,3 24,2 28,5 25,9 20,8 31,5 25,5 26,8

>10,0 M€ 13,9 151 18,2 13,2 11,0 12,2 14,1 13,9
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Kokoluokkia tarkasteltaessa huomataan, ettd keskimaarin parhaiten ovat tuottaneet liike-
vaihdoltaan keskikokoiset yritykset, joiden liikevaihto on miljoonan ja kymmenen miljoonan
valilla. Ero 1-10 miljoonaa euroa vaihtavien seké yli 10 miljoonaa euroa vaihtavien yritysten
valilla sijoitetun pddoman tuotossa on todella merkittdva. Teoriassa suuremmilla yrityksilla
padoman pitaisi olla tehokkaammassa kaytdssa, mutta todennakoisesti koon mukanaan
tuomat lisdantyneet hallinnointikustannukset laskevat paaomalle saatavaa tuottoastetta.

Pienilla, alle puoli miljoonaa vaihtavilla yrityksilla pd&doman tuottoaste on taas pysynyt lapi
tarkasteluajanjakson selkeéasti koko joukon keskiarvoa alemmalla tasolla. Pienten yritysten
osalta heikkoa tuottoa voidaan selittdd suuremmalla pddomantarpeella suhteessa liiketoi-
minnan volyymeihin ja siten tuottotasoon.

Vahintaan 15 prosentin sijoitetun pddoman tuoton vuonna 2021 saavutti noin 51,7 prosent-
tia vertailuyhtidista, kun edellisvuonna vastaava osuus oli jopa 75,5 prosenttia. Yleisella ta-
solla yli 15 prosentin sijoitetun pddoman tuottoa voidaan pitaa erinomaisena. Sijoitetun paa-
oman tuotto jai negatiiviseksi 19,7 prosentilla vertailuyhtidista vuonna 2021.
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5 Taloudellinen asema

Taloudellista asemaa on arvioitu rahoitusrakenteen ja maksuvalmiuden perusteella. Rahoi-
tusrakenteen tunnusluvut mittaavat yrityksen vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta pitkalla ai-
kavalilla. Vakavaraisuudella tarkoitetaan yrityksen kykya selviytya velvoitteistaan pitkalla ai-
kavalilla ja yrityksen yleista tappionsietokykya. Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen ky-
kya maksaa maksunsa ajallaan ja mahdolliset kateisalennukset hyddyntaen.

5.1 Taloudellisen aseman kehitys

Sahkodasennusalan yritysten keskimaardinen vakavaraisuus on pysynyt lapi tarkastelujak-
son erinomaisella tasolla tai aivan sen tuntumassa omavaraisuusastella mitattuna. Yli 50
prosentin omavaraisuusastetta voidaan pitdd erinomaisena ja viimeisind vuosina on paasty
keskimaarin jopa sen yli. Mydskin maksuvalmius quick ratiolla mitattuna on ollut keskimaarin
erinomaisella tasolla tarkastelujaksolla. Kahden viimeisen vuoden ajan maksuvalmius on
parantunut entisestaan nousten quick ratiolla mitattuna jo l&helle kahta.

5.2 Vakavaraisuus

Kuva 5-1 Yritysten omavaraisuusaste-%
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Vuonna 2021 sahkbasennusalan yritysten omavaraisuusasteen mediaani oli korkeimmillaan
koko tutkimusjaksolla ollen 55,6 prosenttia. Edellisvuoteen (53,4 %) verrattuna omavarai-
suusaste parani 2,2 prosenttiyksikkoa. Vaikka omavaraisuusasteen hajonta yla- ja alakvar-
tillin valilla on tarkastelujaksolla melko suuri, on huomioitavaa, ettd heikoimpaan neljannek-
seen putoaa vuonna 2021 jo 31,3 prosentin omavaraisuusasteella. Taté tasoa voidaan pitaa
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edelleen tyydyttavana, eika taten heikoimmankaan neljdnneksen tilannetta voida pitaa eri-
tyisen heikkona.

Taulukko 5-1 Yritysten omavaraisuusaste-%, mediaani

% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo
Osakeyhtiot 51,5 49,5 49,5 50,8 53,2 53,4 55,6 51,9
Omavaraisuusaste yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 53,5 50,0 52,7 53,7 57,6 57,5 61,8 55,3
0,5-1,0 M€ 52,1 51,9 51,0 51,5 54,0 50,7 56,0 52,5
1,0-5,0 M€ 52,3 51,9 49,3 50,7 53,7 53,5 56,9 52,6
5,0-10,0 M€ 49,8 41,9 49,8 53,0 45,9 52,1 55,6 49,7
>10,0 M€ 34,2 33,4 36,7 34,7 36,3 34,2 33,7 34,7

Yhtididen keskimaarainen vakavaraisuus oli hyvalla tai erinomaisella tasolla kaikissa koko-
luokissa vuonna 2021. Alhaisin omavaraisuusaste oli suurimman kokoluokan yrityksilla.
Tyypillisesti isoilla yrityksilla rahoituksen suunnittelu noudattaa yleista rahoitusteoriaa pie-
nempia paremmin, jolloin suurempi osa rahoituksesta pyritddn toteuttamaan omaa paa-
omaa edullisemmalla vieraalla padomalla. Suurten yritysten on myos helpompi saada edul-
lisempaa lainarahoitusta, mika omalta osaltaan kannustaa vieraan paaoman kayttéon oman
padoman sijasta.

Kuva 5-2 Suhteellinen velkaantuneisuus-%
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Taulukko 5-2 Yritysten suhteellinen velkaantuneisuus-%, mediaani

2015 2016 2017 2018 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 18,6 18,9 19,3 18,8 18,8 18,7 19,3 18,9
Velat/liikevaihto yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 18,8 19,6 18,5 19,7 18,8 19,2 18,9 19,1
0,5-1,0 M€ 17,7 18,0 17,6 17,0 17,8 17,9 18,2 17,7
1,0-5,0 M€ 17,6 17,5 18,6 18,1 17,5 17,7 17,3 17,7
5,0-10,0 M€ 17,2 19,1 18,3 18,7 19,2 18,9 19,5 18,7
>10,0 M€ 26,2 27,3 25,2 25,9 25,7 27,0 26,1 26,2

Suhteellisen velkaantumisasteen mediaani nousi vuonna 2021 0,6 prosenttiyksikkoa edel-
lisvuodesta ollen 19,3 prosenttia vuonna 2021. Suhteellisen velkaantumisasteen mediaani
on pysynyt hyvin vakaana lapi koko tarkasteluajanjakson, pysytellen vain yhden prosenttiyk-
sikodn sisélla vuosina 2015-2021. Suurten, yli 10 miljoonaa euroa vaihtavien yritysten huo-
mataan tarkastelujaksolla operoivan pienempia yrityksia selkeasti suuremmalla suhteelli-
sella velkaantuneisuusasteella. Taman mahdollistaa niin suurten yritysten vakaampi kan-
nattavuus kuin keskimaarin alhaisemmat lainan kustannukset.

5.3 Maksuvalmius
Kuva 5-3 Yritysten quick ratio
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Taulukko 5-3 Yritysten quick ratio, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,8 1,8 1,7
Quick ratio yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 15 1,7 1,7 1,6 1,8 1,8 2,1 1,7
0,5-1,0 M€ 1,6 1,5 1,6 1,5 1,6 1.4 1,7 1,6
1,0-5,0 M€ 1,6 1,6 1,6 1,6 1,8 1,9 1,9 1,7
5,0-10,0 M€ 2,0 1,6 2,1 1,8 2,0 1,9 2,1 1,9
>10,0 M€ 1,3 1,4 1,5 1,4 1.4 1,2 1,2 1,3

Quick ratio (happotesti) on rahoitusomaisuuden ja lyhytaikaisen vieraan pddoman suhde-
luku. Suhdeluku ilmaisee yrityksen lyhyen aikavalin maksuvalmiuden. Maksuvalmius katso-
taan hyvaksi quick ration ylittdessa arvon 1. Vuonna 2021 tutkimuksessa mukana olleiden
yritysten quick ration mediaani oli erinomaisella tasolla 1,8. Toisin sanoen rahoitusomaisuus
ylitti lyhytaikaiset velat keskim&arin 80 prosentilla.

Quick ration mediaani on pysynyt keskiméaarin erinomaisella tasolla koko tarkastelujakson
ajan. Vuonna 2021 jopa hyvéksi luokiteltavilla arvoilla saattoi kuulua heikoimpaan neljan-
nekseen yrityksista. Tama kertoo maksuvalmiuden olevan lapi yritysjoukon melko hyvalla
mallilla. Eri kokoluokittain tarkasteltaessa ainoastaan yli 10 miljoonaa euroa vaihtavilla yri-
tyksilla tunnusluku on laskenut erinomaisen tason alle (1,5). TAma ei sinansé kerro niinkaan
muita heikommasta tilanteesta, vaan suuryritysten vakaammasta tulorahoituspohjasta, joka
mahdollistaa alhaisemmat rahoituspuskurit suhteessa lyhytaikaisiin maksuihin. On kuitenkin
muistettava, ettéd tunnusluku lasketaan taseesta eli se kuvaa tilinpaatoshetken tilannetta
eika siten suoraan kerro maksuvalmiuden vaihtelusta tilikauden aikana.

Toinen maksuvalmiutta kuvaava tunnusluku on current ratio. Se mittaa quick ration tavoin
tilinpaatéshetken rahoituspuskuria. Tunnusluvussa seka vaihto-omaisuus etta rahoitus-
omaisuus ajatellaan realisoitavaksi lyhytaikaisista velvoitteista selviamiseksi. Ne jasenyri-
tykset, joilla current ration arvo kannattavuustutkimuksessa on yli 2 voivat olla erittain tyyty-
vaisia. Tutkimuksessa luvun mediaani oli 1,9 vuonna 2021.
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Kuva 5-4 Myyntisaamisten kiertoaika
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Kuva 5-5 Ostovelkojen kiertoaika
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Taulukko 5-4 Myyntisaamisten kiertoaika, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 35 39 40 37 36 36 37 37
Myyntisaamisten kiertoaika yritysten lilkkevaihdon mukaan

<0,5 M€ 27 34 36 30 29 29 31 31
0,5-1,0 M€ 36 35 41 36 38 33 36 36
1,0-5,0 M€ 39 40 40 39 39 40 45 40
5,0-10,0 M€ 41 45 33 46 45 39 44 42
>10,0 M€ 45 51 51 49 48 43 45 47

Myyntisaamisten kiertoajan mediaani on pysynyt vakaasti 35 ja 40 paivan valilla. Vuonna
2021 mediaani oli 37 paivaa. Keskimaarin kiertoaika on sité lyhempi, mitd pienempi yritys
likevaihdoltaan on kyseessa.

Taulukko 5-5 Ostovelkojen kiertoaika, mediaani

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Osakeyhtiot 34 37 37 38 34 35 37 36
Ostovelkojen kiertoaika yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 27 33 34 34 30 30 32 32
0,5-1,0 M€ 34 33 36 35 31 34 35 34
1,0-5,0 M€ 36 38 38 39 38 38 40 38
5,0-10,0 M€ 39 43 42 39 34 42 40 40
>10,0 M€ 41 46 44 47 46 45 49 45

Vuonna 2021 ostovelkojen kiertoajan mediaani nousi 37 paivaan ollen yhden paivan yli tar-
kastelujakson keskiarvon. Ostovelkojen kiertoajassa ei tarkastelujakson aikana ole tapahtu-
nut kovin merkittavia muutoksia.

Lyhemp&é ostovelkojen kiertoaikaa voidaan pitaa positiivisena merkkina yrityksen maksu-
kyvysta. Ostovelkojen kiertoajan pidentyminen taas voi olla merkki yrityksen nykyisista tai
tulevista maksuvaikeuksista, silla tyypillisesti maksujen viivastyessa yritys ei kykene hoita-
maan niitd normaalilla tulorahoituksella. Lisaksi venahtaneet maksuajat saattavat aiheuttaa
yrityksille ylimaaraisia rahallisia kustannuksia kuin myds mainehaittoja. Toisaalta erityisen
lyhyt kiertoaika sitouttaa lisaa kayttopadomaa liiketoimintaan, mikali ostovelkojen kiertoaika
alittaa myyntisaamisten kiertoajan.
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Kuva 5-6 Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoaika, mediaani
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Optimaalisessa tilanteessa myyntisaamisten kiertoajan tulisi olla hieman lyhyempi kuin os-
tovelkojen kiertoajan. Talléin yritys voi toimittajien myontamalla maksuajalla vahentaa var-
sinaista padomatarvetta ja kattaa asiakkaille mydnnetyt maksuajat. Niin ostovelkojen kuin
myyntisaamistenkin kiertoajat maarittyvat vimekadessa annettujen ja saatujen maksuehto-
jen perusteella, joten yritys voi tdten neuvottelemalla vaikuttaa merkittavasti ostovelkoihin ja
myyntisaamisiin sitoutuvaan kayttépaaoman tarpeeseen.

Kaikkien tutkimukseen osallistuneiden yritysten keskimaarainen myyntisaatavien kiertono-
peus vuonna 2021 oli 37 vuorokautta. Keskimé&érainen kiertonopeus on tarkastelujaksolla
pysytellyt padasiassa 35 ja 40 vuorokauden valilla. Yritysten saatavat tuloutuvat keskimaa-
rin paivan hitaammin kuin edellisvuonna.

Ostovelkojen keskimaarainen kiertonopeus oli tarkasteltavilla yrityksilla keskimaarin 37 vuo-
rokautta vuonna 2021. Ostovelkojen kiertoaika on ollut nousussa vélilla 2016—-2018, mutta
vuoden 2018 jalkeen kaantynyt laskuun. Vaihtelua on tarkastelujaksolla ollut 34 ja 38 vuo-
rokauden valill&.

Kuten Kuvasta 5-6 ilmenee, ostovelkojen ja myyntisaamisten kiertoajat ovat noudattaneet
samansuuntaista kehitysté toistensa kanssa tarkastelujaksolla 2012—2021. Myyntisaamis-
ten kiertoaika on kuitenkin ollut tyypillisesti ostovelkojen kiertoaikaa pidempi, mutta vuo-
desta 2014 lahtien jalkeen ero on ollut maksimissaan 2 paivaa ja keskimaéarin noin yhden
paivan. Vuonna 2018 myyntisaamisten kiertoaika on jopa alittanut ostovelkojen kiertoajan,
mutta vuoteen 2021 tultaessa on myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoaika ovat nousseet
samalle tasolle.
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6 Yritysten taloudellinen asema yleisten ohjearvojen perusteella

Kannattavuusanalyysin keskeisista tunnusluvuista on Taulukossa 6-1 esitetty suuntaa an-
tavia ohjearvoja. Taulukkoon on merkitty Alma Talent Tietopalveluiden ohjeistuksen mukai-
set ohjearvot, joiden perusteella tunnuslukujen tulkinta helpottuu. Kayttokateprosentin oh-
jearvot ovat toimialasidonnaisia, joten oheisen taulukon kayttbkateprosentin ohjearvot on
pyritty valitsemaan sahko- ja teleurakointialan erityispiirteet huomioiden. Mydhemmin ana-
lyysin yritykset on jaettu luokkiin tunnuslukujen ohjearvojen perusteella.

Taulukko 6-1 Tunnuslukujen suuntaa antavat ohjearvot

Suuntaa antavat ohjearvot Hyva tai erinomainen Tyydyttava Valttava tai heikko
Kannattavuus

Kayttokate-% >7 % 3-7% <3%
Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste >35 % 25-35 % <25 %
Maksuvalmius

Quick ratio >1,0 0,5-1,0 <0,5

Sahkadistysalan yritysten kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta yleisten ohjear-
vojen perusteella kuvataan jakamalla kannattavuustutkimuksessa tarkastellut yritykset ar-
vosanaluokkiin. Taulukkoon 6—2 on merkitty, kuinka monta prosenttia tutkimukseen osallis-
tuneista vertailuosakeyhtidista sijoittui kuhunkin arvosanaluokkaan vuosina 2020 ja 2021.

Tarkastelun tuloksia on havainnollistettu oheisilla osakeyhtididen kannattavuus- ja vakava-
raisuuskuvioilla. Kuvioiden pylvaat osoittavat, mikd oli osakeyhtididen prosenttijakautuma
vuosina 2020 ja 2021 arvosteluasteikolla.
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6.1 Kannattavuus yleisten ohjearvojen perusteella

Taulukko 6-2 Yritykset kayttbkateprosentin ohjearvojen perusteella

ksista Hyva tai erinomainen Tyydyttdva  Valttava tai heikko
2021 48,6 23,1 28,3
2020 51,3 24,3 24,4

Kuva 6-1 Yritykset kayttbkateprosentin ohjearvojen perusteella, %
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0

Hyva tai erinomainen Tyydyttava Valttava tai heikko

2020 m2021

Kannattavuutta tarkasteltaessa vuonna 2021 yrityksia on siirtynyt tyydyttavasta luokasta
valttavaan luokkaan hyvan tai erinomaisen tason luokan laskiessa hieman edellisvuodesta.
Kannattavuus on ollut vahintaan tyydyttavaa noin 71,7 prosentilla yrityksista ja hyvaa tai
erinomaistakin jopa 48,6 prosentilla yrityksista.

Keskimaarainen kannattavuus on parantunut tutkimuksen yrityksilla vuodesta 2015 lahtien.
Kayttokatteen mediaani on noussut talla valilla 6,6 prosentista 6,9 prosenttiin. Hyvan kan-
nattavuuden rajana kayttokateprosentilla mitattuna sahkoistysalan yrityksilla voidaan pitaa
7 prosenttia. Viimeisen viiden vuoden aikana hyvan tai erinomaisen luokan kasvu on ollut
1,0 prosenttiyksikkda, kun samaan aikaan valttavan tai heikon kannattavuuden yhtididen
joukko on kasvanut 0,2 prosenttiyksikdlla. Tand aikana voimakkainta kayttokatteen paran-
tuminen on ollut 5-10 miljoonaa euroa vaihtavien joukossa kuten Taulukosta 4—1 nahdaan.
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6.2 Vakavaraisuus yleisten ohjearvojen perusteella

Taulukko 6-3 Yritykset omavaraisuusasteen ohjearvojen perusteella

ksistd Hyva tai erinomainen Tyydyttava Valttava tai heikko
2021 70,8 9,3 19,9
2020 70,1 9,8 20,1

Kuva 6-2 Yritykset omavaraisuusasteen ohjearvojen perusteella, %
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]
Hyva tai erinomainen Tyydyttava Valttava tai heikko

2020 m 2021

Vuonna 2021 vakavaraisuus oli hyva tai erinomainen 70,8 prosentilla vertailuyhtidista oma-
varaisuusasteella mitattuna. Vakavaraisuus oli tyydyttavalla tasolla 9,3 prosentilla, ja hei-
kolla tai valttavalla tasolla 19,9 prosentilla vertailuyhtidista. Valttavan tai heikon ja tyydytta-
van luokan osuus laski hyvan tai erinomaisen luokan kasvaessa verrattuna vuoteen 2020.
Valttavan tai heikon luokan koko supistui 0,2 prosenttiyksikkda, kun hyvéan tai erinomaisen
vakavaraisuuden luokka kasvoi 0,7 prosenttiyksikkda. Tyydyttavan vakavaraisuuden luokka
laski 0,5 prosenttiyksikolla.
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6.3 Maksuvalmius yleisten ohjearvojen perusteella

Taulukko 6-4 Yritykset quick ration ohjearvojen perusteella

ksista Hyvatai erinomainen Tyydyttava Valttava tai heikko
2021 75,6 18,2 6,2
2020 75,6 18,7 57

Kuva 6-3 Yritykset quick ration ohjearvojen perusteella, %
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Maksuvalmius oli hyva tai erinomainen 75,6 prosentilla vertailuyhtidista. Tyydyttava maksu-
valmius oli 18,2 prosentilla ja valttava tai heikko maksuvalmius 6,2 prosentilla yrityksista.
Parhaan maksuvalmiuden yritysten joukko pysyi samana, kun taas tyydyttavien maksuval-
miuden omaavien yritysten osuus laski 0,5 prosenttiyksikk6a. Heikoimman maksuvalmius-
luokan osuus nousi hieman 0,5 prosenttiyksikolla.
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7 Tulokset alueittain

Tutkimusaineistosta on laskettu mediaanitunnuslukuja myés alueittain. Tutkimuksen alue-
jaon perustana on Suomen virallinen maakuntajako, jonka avulla Suomi on jaettu viiteen
tutkittavaan alueeseen. Maakunta- ja aluejako on esitetty Kuvassa 7-1. Alueelliset tunnus-
lukujen mediaanit perustuvat kaikkien kunkin alueen kotipaikkana olevien yritysten tuloksiin.
Alueittaisia tuloksia arvioitaessa ja vertailtaessa niitd keskendan on syyta pitdéd mielessa,
ettd aineiston lukumaara vaihtelee alueittain, mink& seurauksena alueittaiset tulokset eivat
valttamatta ole keskenadan taysin vertailukelpoisia.

Kuva 7-1 Suomen maakunnat ja katsauksessa kaytetty aluejako

Maakunta Alue
Uusimaa } 1 Uusimaa
Varsinais-Suomi |
Satakunta
Kanta-Hame
Pirkanmaa
Paijat-Hame
Kymenlaakso

9 Eteld-Karjala

10 Eteld-Savo

11 Pohjois-Savo

12 Pohjois-Karjala

13 Keski-Suomi

14 Eteld-Pohjanmaa

15 Pohjanmaa

16 Keski-Pohjanmaa _

17 Pohjois-Pohjanmaa
18 Kainuu 5 Pohjois-Suomi

19 Lappi
21 Ahvenanmaa

— 2 Lounais-Suomi

JL

00 =] 00 N f= P —

— 3 Itainen Suomi

— 4 Lantinen Suomi

Taulukko 7-1 Tunnuslukujen mediaaneja alueittain

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Keskiarvo

Uusimaa 708 609 650 649 612 508 543 611
Lounais-Suomi 626 608 606 568 563 506 479 565
[tainen Suomi 855 835 773 887 783 716 844 813
Lantinen Suomi 811 809 863 960 854 863 922 869

Pohjois-Suomi 622 664 623 625 663 487 562 606
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Keskiarvo

Uusimaa
Lounais-Suomi
[tdinen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

137
124
116
115
124

128
126
119
127
140

139
136
121
124
144

135
131
129
128
138

132
141
123
136
143

131
136
123
137
149

154
135
143
146
138

137
132
125
130
139

Kayttokate
Uusimaa
Lounais-Suomi
Itdinen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

6,9
6,3
7,4
6,3
7,0

6,9
6,4
6,5
7,7
8,3

7,0
7,1
5,8
6,7
9,4

7,3
59
6,4
7,5
8,4

7,6
7,9
6,4
6,8
9,8

6,9
6,8
7,5
8,5
9,3

6,4
7,3
6,2
7,9
8,2

Keskiarvo
7,0
6,8
6,6
7,3
8,6

Rahoitustulos (%
Uusimaa
Lounais-Suomi
Itdinen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

6,0
53
6,0
5,3
5,4

59
54
53
6,6
7,2

5,8
59
4,6
5,6
7,9

6,1
4,9
55
6,2
6,5

6,5
6,6
55
5,9
7,6

5,7
5,8
6,2
7,3
7,9

53
6,6
53
6,5
7,0

G ERY)
5,9
5,8
55
6,2
71

Nettotulos (%
Uusimaa
Lounais-Suomi
ltdinen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

Omavaraisuusaste

3,8
3,6
3,3
3,0
4,3

3,2
3,5
3,1
4,7
53

3,1
4,2
2,4
3,5
5,8

4,0
3,5
3,9
4,5
5,3

4,1
4,4
3,5
3,6
6,4

3,5
4,3
4,4
5,4
5,5

3,2
4.8
3,7
4,6
4,9

Keskiarvo
3,5
4,0
3,5
4,2
5,3

Keskiarvo

Uusimaa
Lounais-Suomi
Itdinen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

51,1
51,4
57,8
48,0
51,5

47,1
47,1
53,4
51,5
52,8

48,0
47,2
49,2
51,5
52,9

48,6
51,0
52,6
55,3
54,8

51,7
52,5
52,2
55,3
59,1

49,9
53,1
53,7
53,2
57,3

54,1
56,9
55,3
56,7
57,9

50,1
51,3
53,4
53,1
55,2
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Velat/liikevaihto (%) 2021 Keskiarvo
Uusimaa 16,8 182 176 186 18,0 19,6 19,1 18,3
Lounais-Suomi 194 205 210 19,2 18,8 185 194 19,5
[tdinen Suomi 185 185 181 176 194 18,1 19,9 18,6
Lantinen Suomi 223 215 214 196 196 20,0 19,6 20,6
Pohjois-Suomi 199 171 193 195 185 174 17,8 18,5
Jalostusarvo/hlo (1 000 €) 2021 Keskiarvo
Uusimaa 60 59 62 61 60 61 66 61
Lounais-Suomi 54 54 58 56 61 61 59 58
Itdinen Suomi 57 56 58 60 58 57 63 58
Lantinen Suomi 54 57 56 57 58 60 58 57
Pohjois-Suomi 58 63 63 56 64 64 59 61
Henkilostokulut/hlo (1 000 €) 2015 2021 Keskiarvo
Uusimaa 51 49 51 51 51 51 55 51
Lounais-Suomi 47 47 49 48 49 49 49 48
[tdinen Suomi 49 49 51 51 49 49 54 50
Lantinen Suomi 47 46 47 49 49 50 51 48
Pohjois-Suomi 47 49 48 49 48 50 49 49

Taulukkoa 7-1 tarkasteltaessa on havaittavissa mielenkiintoisia aluekohtaisia eroja yritysten
tunnusluvuissa. Tarkastelujaksolla keskimé&érin suurimmat yritykset ovat olleen Lantisesta
Suomesta. Myo6skin vuoden 2021 liikevaihdoltaan isoimmat yritykset ovat Lantisesta Suo-
mesta alueen mediaanin ollessa 869 tuhatta euroa.

Keskimaarainen yrityskoko on laskenut tarkastelujaksolla kaikilla alueilla paitsi Itdisessa ja
Lantisessa Suomessa. Vuoden 2021 osalta likevaihdon mediaani on sen sijaan ollut kas-
vussa niin Itdisessd Suomessa, Lantisessa Suomessa, Uudellamaalla kuin Pohjois-Suo-
messakin. Toiminnan tehokkuutta tarkasteltaessa Pohjois-Suomi on ollut tarkastelujaksolla
keskimaarin karjessa. Tehokkuus on ollut korkeinta kuitenkin Uudellamaalla vuonna 2021
kun keskimaarainen liikkevaihto per henkilé on ollut 154 tuhatta euroa.

Kannattavuus on ollut vuonna 2021 kuten myds tarkastelujaksolla keskimaarin selkeasti pa-
rasta Pohjois-Suomessa. Pohjois-Suomen kayttokate-%:n, rahoitustulos-%:n ja nettotulos-
%:n mediaanit ovat olleet muita alueita keskimaarin yli yhden prosenttiyksikon korkeam-
malla tasolla.

Kokonaisuutena kannattavuuden mittarit ovat olleet laskussa. Vuonna 2021 melkein kaik-
kien alueiden kannattavuuden mittarit ovat koko tarkastelujakson keskiarvoa hieman mata-
lammalla tasolla. Edellisvuoteen verrattuna Lounais-Suomessa kannattavuus on keskimé&a-
rin parantunut, kun taas muilla alueilla kannattavuus on hieman heikentynyt.

Keskimaarin tarkastelujaksolla henkilostokulut ovat olleet korkeimmat Uudellamaalla. Vii-
meisen viiden vuoden aikana ero henkildstokustannuksissa verrattuna muihin alueisiin on
ollut maksimissaan 6 tuhatta euroa per henkilo eli kaiken kaikkiaan erot alueiden valilla ovat
vahaisia. Jalostusarvo per henkild on ollut vuonna 2021 suurin Uudellamaalla ollen 66 tu-
hatta euroa per henkil. Alhaisin jalostusarvo vuonna 2021 on ollut Lantisesséa Suomessa,
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jossa jalostusarvo per henkild on jaanyt jopa 8 tuhatta euroa Uudenmaan arvosta. Tutki-
musjoukon jalostusarvo per henkil6 on ollut nousussa tarkastelujaksolla kaikilla tutkittavilla
alueilla. Vuoden 2015 jalkeen jalostusarvo per henkilé on noussut keskimaarin 4,4 tuhan-
nella eurolla.

Omavaraisuusasteen perusteella vakaimpia yrityksia ovat olleet Pohjois-Suomen ja Lou-
nais-Suomen yritykset. Kaikkien alueiden keskimé&arainen vakavaraisuus on ollut tarkaste-
lujaksolla omavaraisuusasteella mitaten hyvalla tasolla. Vuonna 2021 kaikkien alueiden
omavaraisuusasteet ovat nousseet entisestaén saavuttaen keskimaarin jo erinomaisen ta-
son. Suhteellisella velkaantuneisuudella mitattuna vakavaraisuudessa ei ole tapahtunut
merkittavia muutoksia tarkastelujaksolla. Kaikilla alueilla suhteellinen velkaantuneisuus on
melko lahella lahivuosien keskiarvoaan.
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8 Kumulatiivinen kustannus- ja taserakenne
8.1 Kustannusrakenne

Edellisissa osioissa tehdyn keskimaaraisen mediaanitarkastelun lisaksi tdssa luvussa tar-
kastellaan yrityksia kumulatiivisten lukujen kautta. TAma tarkoittaa sita, etta yritysten tulos-
laskelma- ja taseluvut on yhdistetty ja ndin saatu aikaan kumulatiivinen kaikkien yritysten
luvut yhteenlaskettuna esittdva summaraportti. Raportit esitetdan suhteellisessa muodossa
prosentteina, mika tekee eri vuodet vertailukelpoisiksi keskenéan yritysmaaran vaihdellessa
vuosien valilla.

Taulukko 8-1 Yritysjoukon kumulatiivinen kustannusrakenne

2016 2017 2018

LIIKEVAIHTO 100 100 100 100 100 100
+Liiketoiminnan muut tuotot 0,5 0,6 0,5 0,4 0,8 0,8
-Aine- ja tarvikekayttd 32,4 32,4 32,0 32,2 29,5 30,7
+Varaston muutos 1,6 0,7 1,0 0,5 -0,2 0,1
-Ulkopuoliset palvelut 21,7 20,9 22,2 24,6 27,7 26,8
-Henkilostokulut 30,0 29,5 29,1 28,2 27,0 27,1
-Liiketoiminnan muut kulut 11,9 11,8 12,0 10,3 9,9 9,9
KAYTTOKATE 6,1 6,7 6,1 5,7 6,4 6,4
-Poistot 2,3 2,3 2,4 2,4 2,3 2,4
LIIKETULOS 3,8 4.4 3,7 3,3 4.1 4,0
+Korko- ja rahoitustuotot 0,6 0,7 0,7 0,6 0,4 0,8
-Korko- ja rahoituskulut 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4
-Verot 0,8 1,0 0,8 0,8 0,9 0,9
NETTOTULOS 3,1 3,7 3,1 2,7 3,4 3,6
+Satunnaiset tuotot 0,9 0,4 0,3 0,4 0,3 0,5
-Satunnaiset kulut 1,3 1,3 1,1 1,1 1,1 1,1
KOKONAISTULOS 2,7 2,7 2,3 2,0 2,7 2,9
-Muut oikaisuerat 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
TILIKAUDEN TULOS 2,6 2,7 2,3 1,9 2,5 2,7

Muutosta kustannusrakenteeseen suhteessa edellisvuoteen on tapahtunut viimeisen vuo-
den aikana jonkin verran. Kustannukset ovat pysynet samalla tasolla kuin edellisend vuo-
tena, myos liiketoiminnan muiden tuottojen maara on pysynyt samana. Taman myota katteet
ovat pysyneet samalla tasolla. Kéyttokate ei ole palannut vield vuoden 2017 tasolle, vaikka
se on ollut kohtuullisessa kasvussa vuodesta 2018 l&htien. Syy kayttokatteen paranemiselle
on henkilostokulujen, aine- ja tarvikekayton seka liiketoiminnan muiden kulujen lasku. Pois-
tojen osuus on noussut 0,1 prosenttiyksikolla edellisvuodesta ja liiketulos on laskenut edel-
lisvuodesta 0,1 prosenttiyksikélla 4,0 prosenttiin.
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Nettotulosprosentti on noussut 0,2 prosenttiyksikk6a 3,6 prosenttiin korko- ja rahoitustuot-
tojen tuplaantumisen ansiosta. Keskimaarin oikaisematon tulos on kuitenkin parantunut vuo-
den 2020 tasosta vain 0,2 prosenttiyksikolla negatiivisten oikaistavien erien lisdantymisen
myota.

8.2 Taserakenne

Taulukko 8-2 Yritysjoukon kumulatiivinen tase vastaavaa

2017 2018
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 5,7 5,9 5,5 51 5,0 4.8
Maa- ja vesialueet 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,3
Rakennukset ja rakennelmat 29 19 2,0 2,0 1,8 1,7
Koneet ja kalusto 10,5 10,3 10,7 10,9 9,1 10,0
Muut aineelliset hyddykkeet 5,9 7,2 7,0 6,9 9,0 8,1
Sijoitukset yhteensa 13,4 10,9 11,1 10,8 11,2 11,1
PYSYVAT VASTAAVAT YHT. 38,9 36,5 36,6 36,0 36,4 35,9
Leasingvastuut 2,4 2,4 2,6 2,4 2,3 2,3
VAIHTO-OMAISUUS
Aineet ja tarvikkeet 3,2 2,8 3,0 2,6 2,8 2,3
Keskener. ja valmiit tuotteet 6,2 7,3 8,1 7,9 6,1 6,0
Muu vaihto-omaisuus 4,2 3,9 3,7 4,2 4,6 4,9
VAIHTO-OMAISUUS YHT. 13,6 14,0 14,8 14,7 13,5 13,2
SAAMISET
Myyntisaamiset 19,1 19,2 19,1 19,3 17,3 18,4
Lainasaamiset 5,9 7,5 6,2 3,0 5,8 4,6
Muut saamiset 1,7 2,2 1,6 2,0 2,9 3,3
Siirtosaamiset 9,0 8,5 8,2 10,1 8,5 6,9
SAAMISET YHT. 35,7 37,4 35,1 34,4 34,5 33,2
Rahoitusarvopaperit 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Rahat ja pankkisaamiset 8,9 9,0 10,5 11,9 12,8 15,0
LIKVIDIT VARAT YHT 9,4 9,5 11,0 12,4 13,3 15,4
VASTAAVAA YHT. 100 100 100 100 100 100

Taserakenteessa pysyvien vastaavien osuus on hieman laskenut edellisvuodesta samalla
kun, myds vaihto-omaisuuden seka saamisten osuudet ovat laskeneet. Edellisvuoteen ver-
rattuna varoista pienempi osuus on siis avoimia saatavia taikka varastoa.

Rakennusten ja rakennelmien, muiden aineellisten hyddykkeiden ja sijoitusten osuudet py-
syvissad vastaavissa ovat laskeneet. Saamisissa myyntisaamisten maar& on noussut sa-
malla kun lainasaamisten maaréa on laskenut selvasti.
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Taulukko 8-3 Yritysjoukon kumulatiivinen tase vastattavaa

2016 2017 2018

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Oma paaoma 32,1 32,4 31,1 31,7 31,6 30,5
Paaomalainat 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,1
OMA PAAOMA YHT. 32,3 32,6 31,1 31,9 31,9 30,6
Poistoero ja varaukset 2,1 2,1 2,1 2,0 2,1 2,3
Oman paaoman oikaisut 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
OIKAISTU OMA PAAOMA YHT. 34,6 34,8 33,2 34,0 34,1 32,9
Pakolliset varaukset 1,8 1,8 1,8 1,6 1,8 1,8
Leasingvastuukanta 2,4 2,4 2,6 2,4 2,3 2,3
PITKAAIKAISET VELAT

Pitkaaikaiset velat 15,6 16,2 16,3 15,8 15,3 13,9
Laskennallinen verovelka 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1
LYHYTAIKAISET VELAT

Lainat rahoituslaitoksilta 0,9 1,4 1,2 1,3 1,0 1,1
Elakelainat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Saadut ennakot 10,2 9,6 9,3 11,0 11,0 9,6
Ostovelat 9,5 9,8 9,8 9,9 9,5 9,7
Siirtovelat 12,4 12,3 12,1 11,9 12,5 13,5
Muut velat 11,1 10,2 12,1 10,4 10,9 13,4
LYHYTAIKAISET VELAT YHT. 44,5 43,8 45,1 45,2 45,5 48,0
VASTATTAVAA YHT. 100 100 100 100 100 100

Oikaistussa omassa paaomassa nahdaan loivaa laskutrendia edellisvuosien nousun jalkeen
ollen nyt 32,9 prosenttia taseen loppusummasta. Pitkdaikaisten velkojen osuus on edellis-
vuodesta hieman laskenut, kun taas lyhytaikaisten velkojen osuus on noussut 2,5 prosent-
tiyksikolla. Eniten lyhytaikaisista veloista nousi siirtovelkojen seké muiden velkojen osuudet.

Vakavaraisuus ja maksuvalmius ovat myos kumulatiivisen tarkastelun perusteella erinomai-
sella tasolla. Maksuvalmius oli hyva tai erinomainen noin 75,6 prosentilla yhtidista ja vaka-
varaisuus noin 70,8 prosentilla. Kumulatiivisen esitystavan myota saadut tulokset ovat lin-
jassa mediaanitarkastelun kanssa. Tyypillisesti kumulatiivisessa tarkastelussa suurten yri-
tysten osuus korostuu verrattuna mediaanitarkasteluun.
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9 Yhteenveto

Kannattavuusanalyysissa tutkittiin sdhkdasennusalan yritysten taloudellista kehitysta STUL
ry:n jasenyritysten tarkasteluna mediaanilukujen kautta seka kumulatiivisen kustannus- ja
taserakenteen avulla. Lisaksi tutkittavia yrityksia tarkasteltiin alueittain. Tutkittavia yrityksia
oli 781 vuoden 2021 osalta.

Kannattavuusanalyysin perusteella sahkbasennusalan yritysten yleinen kannattavuustaso
on hyvalla tasolla. Kannattavuus on keskimaarin parantunut tarkastelujaksolla jonkin verran
vuosittain, mutta vuosina 2020—-2021 globaalista pandemiasta toipuminen pysaytti positiivi-
sen kehityksen. Osiossa 4 tarkastelluista neljasta kannattavuuden tunnusluvusta néhtiin las-
kua jokaisessa niista. Edellisen seitseman vuoden ajan sijoitetun paaoman tuottoprosentti
on ollut noin 17 prosentissa vuoden 2019 ollen kuitenkin poikkeuksena tahan, jolloin tuotto-
prosentti oli yli 19. Kaiken kaikkiaan vastaavaa kannattavuustasoa voidaan pitd& erinomai-
sena sahkdasennusalan yrityksille, mutta huomattavaa on kuitenkin ero heikoiten kannatta-
vien ja parhaiten kannattavien yritysten valilla. Sijoitetun padoman tuoton ylakvartiili on ollut
moninkertainen verrattuna heikompiin yrityksiin. Sama ilmioé on havaittavissa kayttokatteen
osalta, silla ylakvartiili on l&hes viisinkertainen verrattuna alakvartiiliin. Positiivista kannatta-
vuuden parantuessa on kuitenkin se, etta myos heikoimman kvartiilin kannattavuus on kes-
kimé&érin parantunut tarkastelujaksolla.

Toimialan yritysten taloudellinen asema on pysynyt vahvana. Yli 80 prosentilla tutkituista
yrityksista vakavaraisuus oli vahintdan tyydyttava ja hyva tai erinomainen noin 71 prosen-
tilla. Maksuvalmius oli hyva tai erinomainen 75,6 prosentilla yrityksista ja vahintaan tyydyt-
tava jopa 93,8 prosentilla yrityksista.

Kokoluokkien mukaan tarkasteltaessa tulosperusteinen kannattavuus vaikuttaa olevan par-
haalla tasolla keskimmaisiin kokoluokkiin kuuluvilla yrityksilla. Tehokkuuden osalta liikevaih-
doltaan suuremmat yritykset saavat etua pienempiin yrityksiin verrattuna, vaikka suurem-
milla yrityksilla henkildstokulut per henkild ovat muita suuremmat. Aineiston mukaan vaka-
varaisuuden osalta omavaraisuusaste laskee keskimaarin, mitd suuremmista yrityksista on
kyse. Tama on osittain selitettavissa talous- ja rahoitussuunnittelumahdollisuuksien paran-
tuessa yrityskoon kasvaessa.

Yritysten luvuissa ja kehityksessa on mielenkiintoisia alueellisia eroja. Pohjois-Suomi ja Uu-
simaa ovat erityisesti viimeisimpina vuosina ollut tehokkuudessa muita alueita edella. Kan-
nattavuus on ollut Pohjois-Suomessa muita alueita parempaa. Vuonna 2021 Pohjois-Suo-
men kayttokate-%:n, rahoitustulos-%:n ja nettotulos-%:n mediaanit olivat huomattavasti
muita alueita korkeammalla. Keskimaarin kaikilla alueilla kannattavuuden tunnusluvut ovat
olleet vuonna 2021 tarkastelujakson keskiarvojen laheisella tasolla taikka niité korkeampina.
Lounais-Suomessa kannattavuus oli parantunut selvasti vuonna 2021, kun taas Itdisessa
Suomessa ja Pohjois-Suomessa kannattavuus oli heikentynyt yli 1 prosenttiyksikén. Henki-
|6stdkulut olivat korkeimmat Uudellamaalla ja Itdisessa Suomessa. Vakavaraisuus oli hyvaa
luokkaa kaikilla alueilla, mutta Pohjois-Suomessa omavaraisuusaste on keskimaarin viela
muita alueita korkeammalla.

Katsauksen lopuksi tarkasteltiin yrityksid kumulatiivisen tarkastelun kautta, jolloin tutkimuk-
sen yritysten luvut summattiin yhteen koko joukkoa kuvaaviksi raporteiksi. Mediaanitarkas-
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telusta poiketen kumulatiivinen tarkastelu tuo esiin yhteiskuvan toimialan kokonaiskannat-
tavuudesta. Muutoksia kustannusrakenteessa ei ole juurikaan tapahtunut edellisvuoteen
nahden. Kumulatiivisesti tarkasteltuna kustannukset olivat samassa suhteessa liikevaihtoon
kuin edellisena vuotena ja taten katteet pysyivat samalla tasolla. Taseessa pitkdaikaisten
varojen osuus oli hieman laskenut eli taten edellisvuotta suurempi osa varoista oli varastoa,
saamisia seka likvideja varoja. Puolestaan oman pddoman ja velkojen osalta pitkdaikaisten
velkojen osuus on hieman laskenut oman pddoman ohella, kun taas lyhytaikaisten velkojen
OSUUS ON Noussut.



35

10Tunnuslukujen laskentakaavat ja tulkinta

Tunnuslukujen kaavat eivét ole taydellisia. Niista on jatetty pois joitakin yksityiskohtia, jotka
ovat harvinaisia sahkdasennusalalla tai jotka muusta syysta raportin siséllon kannalta ovat
vahamerkityksisia. Kaavoista kay kuitenkin ilmi tunnuslukujen keskeinen sisaltd. Tunnuslu-
kujen sisaltda ja oikaisuperiaatteita on selostettu mm. Yritystutkimus ry:n julkaisussa Yritys-
tutkimuksen tilinpaatdsanalyysi, 10., korjattu painos, Gaudeamus 2017. Lisaa tunnuslukujen
kaavoja ja tietoa tunnuslukujen tulkinnasta on saatavilla osoitteesta www.almatalent.fi/tieto-
palvelut/tunnuslukuopas.

10.1 Kannattavuus

10.1.1 Kayttokateprosentti

Kayttokate

Liikevaihto * 100

Kayttokateprosentti =

Kayttokate = liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate kuvaa yrityksen varsinaisen liikketoiminnan tulosta ennen poistoja, rahoituseria ja
veroja. Kayttokateprosentti osoittaa, kuinka paljon yrityksen liikevaihdosta jaa katetta, kun
siitd vahennetaan yrityksen toimintakulut. Kayttokateprosentti on toimialakohtainen tunnus-
luku, jolle ei ole maariteltavissa yleista ohjearvoa. Sahkdasennusalalla on kohtuullisen kéayt-
tokatteen alarajana pidetty 7 prosenttia. Kayttokatteen suuruuteen vaikuttaa se, omistaako
yritys toiminnassa kaytettavat toimitilat, koneet ja laitteet vai toimiiko yritys vuokratiloissa ja
kayttaako se ensisijaisesti vuokrakoneita ja -laitteita. Yrityksella, joka omistaa tuotantovali-
neensa voi olla korkeammat kateluvut, yritykselle aiheutuvat kulut nakyvat talléin tuloslas-
kelmassa poistoina. Vuokrakulut taas sisaltyvéat tuloslaskelmassa liikketoiminnan muihin ku-
luihin ennen kayttokatetta.

10.1.2 Liiketulosprosentti

Litketul i Liiketulos
Liketulosprosenttt = — *
p Liikevaihto

Liiketulos = liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot — toimintakulut
— poistot ja arvonalennukset

Liiketulos on virallisen tuloslaskelman ensimmainen valitulos, joka kertoo, kuinka paljon var-
sinaisen liiketoiminnan tuotoista on jaanyt jaljelle ennen rahoituseria ja veroja.

Liiketulosprosentin avulla voidaan vertailla saman toimialan yritysten operatiivista kannatta-
vuutta keskenaan, silla liiketuloksessa ei ole viela mukana rahoituskuluja. Talloin velkainen


http://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas
http://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas
http://www.balanceconsulting.fi/tunnusluvut/liikevaihto
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ja velaton yritys ovat viela samalla viivalla. Mitd pd&domavaltaisempi yritys on, sita korke-
ampi tulee liiketulosprosentin yleensa olla. Negatiivinen liiketulosprosentti kertoo yrityksen
liketoiminnan operatiivisista vaikeuksista.

10.1.3 Rahoitustulosprosentti

Rahoitustulos

Rahoitustul tti = 100
ahoitustulosprosentti Tiikevaihio *

Rahoitustulos = nettotulos + poistot ja arvonalennukset

Rahoitustulosprosentti kuvaa yrityksen kykya suoriutua liikketoiminnan tuotoilla lainojen ly-
hennyksista seka kayttbpaaoman ja investointien omarahoituksesta.

Rahoitustuloksen pitaisi olla positiivinen lyhyellakin aikavalilla, kestava kehitys edellyttaisi,
ettd yrityksen tulorahoitus kattaisi vahintaénkin lainojen lyhennystarpeen. Mikali rahoitustu-
los on negatiivinen, ei lainojen lyhennyksiin ja voitonjakoon ole riittanyt lainkaan tulorahoi-
tusta. Negatiivinen rahoitustulos on yleensa merkki siita, ettéa yritys on joutunut kattamaan
juoksevia rahoituskulujaan joko lisavelalla tai purkamalla likviditeettiaan. Luku on toimiala-
kohtainen.

10.1.4 Nettotulosprosentti

Nettotulos

Liikevaihto * 100

Nettotulosprosentti =

Nettotulos = liiketulos +/— rahoituserat +/— verot

Nettotulosta pidetadn yleisesti yrityksen varsinaisen toiminnan tuloksena. Nettotuloksessa
ei ole mukana tuloslaskelman satunnaisia eria ja tilinpaatdssiirtoja, joten se ei valttamatta
ole sama kuin tuloslaskelman viimeisen rivin voitto tai tappio. Nettotulosprosentti ilmaisee
yrityksen sédanndéllisen toiminnan voitto-osuuden liikevaihdosta. Nettotuloksen riittdvyys ja
vaadittava vahimmaistaso maaraytyvat paaosin yrityksen voitonjakotavoitteiden mukaan.

10.1.5 Oman paadoman tuottoprosentti (ROE)

Nettotulos

Oman padoman tuottoprosentti = * 100
P p Oikaistu oma padoma keskimaarin

Yrityksen oma pdaoma koostuu omistajien alkuperdisista paaomasijoituksista seka heidan
yritykseen jattamistd&dn voitoista. Oman paaoman tuottoprosentti kertoo, kuinka paljon
omalle pddomalle on kertynyt tuottoa tilikauden aikana.
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Vertailukelpoisuutta heikentavat suuret investoinnit, jotka eivét ole ehtineet tuottaa tilikau-
della tuloa. Pieni oma paaoma voi joskus kasvattaa oman padoman tuoton korkeaksi, vaikka
euromaarainen tulos on hyvinkin niukka. Oman padaoman riskisyyden vuoksi tulisi oman
padoman tuoton nousta aina markkinoilta saatavan riskittoman sijoituksen tuottoa korkeam-
maksi. Mita riskisemmasta yrityksesta on kysymys, sita suurempi tulee riskilisan ja oman
padoman tuottotason olla.

10.1.6 Sijoitetun pdaoman tuottoprosentti (ROI)

o o ~ Nettotulos + rahoituskulut + verot
Sijoitetun padoman tuottoprosentti = — — — * 100
Sijoitettu padoma keskimaarin

Sijoitettu paaoma keskimaarin = tilikauden alun ja tilikauden lopun keskiarvo

Sijoitettu padoma = oma padoma + korolliset velat

Sijoitetun padoman tuottoprosentti mittaa tuottoa, joka on saatu yritykseen sijoitetulle, kor-
koa tai muuta tuottoa vaativalle paaomalle. Tunnusluvussa yrityksen tulos on suhteutettu
sen saamiseksi tarvittuihin resursseihin eli yrityksen sitomaan paaomaan.

Tunnusluvun vertailukelpoisuutta eri yritysten valilla heikentavét suuret investoinnit seka ar-
vonkorotukset. Pienet pddomat saattavat joskus kasvattaa padoman tuoton korkeaksi,
vaikka euromdaarainen tulos on vahainen. Tunnusluvun vertailtavuutta eri yritysten kesken
saattaa myoOs heikentaa se, etta aina ei ole kaytettavissa luotettavaa tietoa yrityksen taseen
vieraan padoman jakamiseksi korolliseen ja korottomaan osaan. Sijoitetun padoman tuotto-
prosenttia voidaan pitdd tyydyttavana, jos se vahintaan yhta suuri kuin yrityksen vieraan
padoman keskimaarainen korkoprosentti.

10.2 Vakavaraisuus

10.2.1 Omavaraisuusaste (%)

Omavaraisuusaste (%)
Omat varat

~ Oikaistun taseen loppusumma — tehtyyn tyohon perustuvat ennakkomaksut
* 100

Omat varat = taseen oma padaoma + vapaaehtoiset varaukset
+ poistoero verovelalla vihennettyna
+ oman padoman ehtoiset pddomalainat siihen maaraan asti,
etta sidottu padoma tulee katetuksi

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappion sietokykyéa seka kykya selviy-
tya sitoumuksista pitkalla tahtaimelld. Tunnusluvun arvo kertoo, kuinka suuri osuus yhtion
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varallisuudesta on rahoitettu omalla padomalla. Taseen omat varat muodostavat yrityksessa
puskurin mahdollisia tappioita vastaan, omavaraisuusaste kuvaa naiden puskureiden tasoa.
Omavaraisuusaste katsotaan hyvéksi, jos se on suurempi kuin 35 %.

Tunnuslukua kaytettdessa on huomioitava, etta yrityksen taseissa kayttbomaisuuden kayvat
arvot saattavat joskus poiketa selvasti omaisuuden tasearvoista. Tase myds kuvaa vain yh-
den paivan tilannetta. Mikali tilinpaatdsajankohta ajoittuu epanormaaliin tasetilanteeseen
esim. varastojen arvo tai velat ovat normaalia suuremmat, niin omavaraisuusaste voi saada
normaalia heikompia arvoja.

10.2.2 Nettovelkaantumisaste (Net Gearing)

Korolliset velat — likvidit rahavarat

Nettovelkaantumisaste = * 100
Omat varat

Omat varat = taseen oma padoma + vapaaehtoiset varaukset
+ poistoero verovelalla vahennettyna
+ oman paaoman ehtoiset padomalainat siihen asti,
etta sidottu oma padoma tulee katetuksi

Nettovelkaantumisaste kuvaa yrityksen velkaantuneisuutta. Tunnusluku mittaa yrityksen ko-
rollisen nettovelan ja oman paaoman suhdetta. Mitd korkeampi tunnusluvun arvo on, sita
korkeampi on myds yrityksen velkaantuneisuus.

Mikali tunnusluvun arvo on negatiivinen, on yritys kaytanndssa nettovelaton. Tallin korol-
lista velkaa ei ole, tai ne voidaan maksaa takaisin yrityksen kassavaroista. Nettovelkaantu-
misaste voidaan katsoa hyvéksi, jos se on pienempi kuin 60 %. Kun tunnusluvun arvo on
100, tarkoittaa se kaytannossa sita, etta yrityksen omistajien ja rahoittajien padomapanok-
set ovat yhta suuret. Tallgin yrityksen rahoitustilannetta voidaan pitda viela jokseenkin ta-
sapainoisena.

10.2.3 Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti (Kokonaisvelat (%) liikkevaihdosta)

Oikaistun taseen velat
*
Liikevaihto

Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti = 100

Suhteellinen velkaantuneisuus mittaa yrityksen kokonaisvelkojen suhdetta toiminnan laa-
juuteen.

Tunnusluku on toimialakohtainen. Sen perusteella voidaan arvioida yrityksen kayttokatevaa-
detta. Mita korkeampi on suhteellinen velkaantuneisuus, sitd suurempi tulee kayttokatteen
olla, jotta yritys selviytyy vieraan paaoman hoitovelvoitteista.
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10.3 Maksuvalmius

10.3.1 Quick ratio

Quick ratio
Lyhytaikaiset saamiset + rahat ja pankkisaamiset + rahoitusarvopaperit

Lyhytaikainen vieras paaoma — lyhytaikaiset saadut ennakkomaksut

Tunnusluku mittaa yrityksen kykya selviytya lyhytaikaisista veloistaan nopeasti rahaksi muu-
tettavilla omaisuuserillaan. Quick ratio kuvaa yrityksen kassavalmiutta ja rahoituspuskurien
tilaa. Tunnusluvun luotettavuutta heikentaa se, ettd tunnusluku lasketaan yhden ajankoh-
dan — tilinpaatésajankohdan — perusteella. Tunnusluku ei valttamatta anna oikeaa kuvaa
yrityksen tyypillisestd maksuvalmiudesta tilikauden aikana. Tunnuslukua kaytettaessa on
syyta tarkastella erityisesti luvun kehitysta. Viitteellisten ohjearvojen mukaan yrityksen mak-
suvalmius katsotaan hyvaksi, kun luvun arvo on vahintaan 1, jolloin yrityksen rahoitusomai-
suus kattaa taysin lyhytaikaisten velkojen maaran.

10.3.2 Current ratio

Vaihto-omaisuus + lyhytaikaiset saamiset +
rahat ja pankkisaamiset + rahoitusomaisuusarvopaperit

Lyhytaikainen vieras padoma

Current ratio =

Current ratio mittaa yrityksen maksuvalmiutta ja rahoituspuskuria tilinpaatéshetkella. Cur-
rent ratiossa tarkasteluperspektiivi on hieman pitempi kuin Quick ratiossa. Current ratiossa
nopeasti rahaksi muutettaviin eriin luetaan mukaan myds yrityksen vaihto-omaisuus. Tun-
nusluvun tulkinnassa on tarkasteltava erityisesti luvun kehitysta. Viitteellisten ohjearvojen
mukaan yrityksen maksuvalmius katsotaan hyvaksi, kun luvun arvo on vahintaan 2.

10.3.3 Rahoitustulosprosentti

) _ Rahoitustulos
Rahoitustulosprosentti = —— - * 100
Liikevaihto

Rahoitustulos = nettotulos + poistot ja arvonalennukset
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Rahoitustulos kertoo, kuinka paljon yrityksen varsinainen lilketoiminta tuottaa tulorahoitusta.
Rahoitustulosprosentti kuvaa yrityksen kykya suoriutua liikketoiminnan tuotoilla lainojen ly-
hennyksista seka kayttbpaaoman ja investointien omarahoituksesta seka voitonjaosta.

Rahoitustuloksen pitéisi olla positiivinen lyhyellakin aikavalilla, kestava kehitys edellyttaisi,
ettd yrityksen tulorahoitus kattaisi vahintadénkin lainojen lyhennystarpeen. Mikali rahoitustu-
los on negatiivinen, lainojen lyhennyksiin ja voitonjakoon ei ole riittanyt lainkaan tulorahoi-
tusta ja on merkki siita, etta yritys on joutunut kattamaan juoksevia rahoituskulujaan joko
lisavelalla tai purkamalla likviditeettiaan.

104 Toiminnan laajuus

10.4.1 Liikevaihto

Liikevaihto antaa karkean kuvan toiminnan laajuudesta. Liikevaihdon muutos kuvaa toimin-
nan kasvua tai supistumista. Toiminnan todellisen kasvun arvioimiseksi tulisi ottaa huomi-
oon inflaation vaikutus.

10.4.2 Henkilosto keskimaarin

Henkilostomaara on liikevaihdon ohella keskeinen yritystoiminnan volyymimittari. Tunnuslu-
vussa henkiléstomaara ilmoitetaan vuotuisena keskiarvolukuna.

Yritysten valista vertailua vaikeuttaa se, etta yritys voi ostaa henkildstopalveluita myds ulko-
puolisina palveluina, jolloin kaytetty tydmaaré ei ndy henkiloston lukumaéarassa. Myoskaan
keskimaaraiset henkilostbluvut eivéat aina ole keskenaan verrannollisia, vaan voivat sisaltaa
mm. lomautettua henkildstoa. Yritysten kayttama laskentatapa voi myds vaihdella osa-aikai-
sen ja maaraaikaisen henkiloston laskennassa.

10.4.3 Liikevaihdon kasvuprosentti

Liikevaihto — edellinen liikevaihto

L..k -hd k tt' — 100
tirevathaon rasvuprosenttt Edellinen liikevaihto i

Liikevaihdon kasvuprosentti mittaa yrityksen lilketoiminnan kasvukehitysta. Lukuun voi vai-
kuttaa joskus myos yritysrakenteessa tapahtuneet muutokset. Yritys voi kasvaa ostamalla
liketoimintaa tai supistua myymalla liiketoimintaansa. Minimin kasvulle asettaa lahinna vuo-
tuinen inflaatio. Mikali kasvu ei ylitd inflaatiota, ei yritys ole saanut aikaan reaalista kasvua.

10.4.4 Jalostusarvoprosentti

Jalostusarvo

alostusarvoprosentti = —— x 100
J p Liikevaihto
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Jalostusarvo = liiketulos — kayttdoomaisuuden myyntivoitot + poistot
+ henkilostokulut

Jalostusarvo kuvaa yrityksen hankkimilleen tavaroille ja palveluille tuottamaa lisdarvoa. Ja-
lostusarvo osoittaa, mink& verran yritys on omalla toiminnallaan, tyontekijoidensa tyolla ja
kaytettavissa olevalla laitteistolla lisannyt ostettujen aineiden ja ulkopuolisten palveluiden
arvoa.

Jalostusarvon nostaminen merkitsee yleensa parempaa kannattavuutta ja toiminnan tehok-
kuutta. Yleissdantdona voidaan sanoa, etta mitd enemman tuotteeseen liittyy palvelua, sita
suurempi on jalostusarvo.

10.5 Tehokkuus

10.5.1 Liikevaihto/hlo

Liikevaihto

Henkilostomaara keskimaarin

Liikevaihto/hlo =

Tunnuslukua voidaan vertailla vain saman toimialan yritysten kesken. Yritysten valista ver-
tailua vaikeuttaa se, etta yritys voi ostaa henkildstopalveluita myos ulkopuolisina palveluina,
jolloin kaytetty tyomaara ei nay henkiloston lukumaarassa.

10.5.2 Jalostusarvo/hlo

Jalostusarvo

alostusarvo/hlo =
% / Henkilostomaara keskimaarin tilikauden aikana

Jalostusarvo = liiketulos — kayttéomaisuuden myyntivoitot + poistot
+ henkilostokulut

Jalostusarvo kuvaa yrityksen hankkimilleen tavaroille ja palveluille tuottamaa lisaarvoa, jol-
loin jalostusarvo / henkild kuvaa tuotetun lisdarvon maaraa yhta tyontekijaa kohden.

Tunnuslukua voidaan vertailla vain saman toimialan yritysten kesken. Talldinkin vertailua
vaikeuttaa se, ettd osa yrityksen tydpanoksesta voidaan ostaa ulkoisina palveluina, jolloin
todellinen tydpanos ei nay yrityksen henkildstokuluissa.

10.5.3 Henkilostokulut/hld

Henkilostokulut (12 kk)

Henkilostokulut/hlo, vuodessa = — — ——
// Henkiloston maara keskimaarin
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Henkilostokulut (12 kk)/13
Henkiloston maara keskimiairin

Henkilostokulut/hlo, kuukaudessa =

Kuukausittaisessa tunnusluvussa 12 kuukautta vastaavat vuotuiset henkildstokulut jaetaan
luvulla 13, koska henkilostokulujen katsotaan sisaltdvan lomarahoja yhden kuukauden pal-
kan verran. Yritysten valista vertailua vaikeuttaa se, etta yritys voi ostaa henkilostépalveluita
myo6s ulkopuolisina palveluina, jolloin kaytetty tydmaara ei nay henkiloston eika henkilosto-
kulujen maarassa. Myoskaan keskimaaraiset henkildstbluvut eivat aina ole keskenaan ver-
rannollisia.

10.5.4 Myyntisaamisten kiertoaika

365 * myyntisaamiset
Liikevaihto

Myyntisaamisten kiertoaika (paivaa) =

Tunnusluku ilmoittaa, kuinka monta paivaa yrityksen liikkevaihto on keskimaarin saamisina,
ennen kuin se saadaan rahana kassaan. Luku mittaa yrityksen perinnan tehokkuutta ja toi-
saalta yrityksen asiakkailleen antamia maksuaikoja. Myyntisaamisten kiertoajan pitéisi olla
lyhyempi kuin ostovelkojen kiertoajan.

Tunnusluvun heikkoutena on sen sitoutuminen tilinpaatdésajankohtaan. Tilinpaatéspaivana
myyntisaamiset saattavat olla normaalista poikkeavat. Myyntisaamisiin sisaltyy myos usein
erid, jotka eivat sisally liikevaihtoon esim. liikevaihtovero, kuljetukset, kayttdomaisuuden
myynti ja valmistevero.

10.5.5 Ostovelkojen kiertoaika

365 * ostovelat

Ostovelkojen kiertoaika (paivai) =
J (p ) Aine-ja tarvikeostot

Ostovelkojen kiertoaika kertoo, kuinka paljon yritys on kayttanyt tavarantoimittajien rahoi-
tusta ostojensa rahoitukseen. Kiertoajan arvo kertoo, kuinka monessa paivassa yrityksen
ostot keskimaarin maksetaan. Kiertoajan pidentyminen on usein merkki heikentyneesta
maksuvalmiudesta. Nyrkkisdanténa ostovelkojen maksuajan suhteen on pidetty sita, etta
maksuajan pitéisi ylittdd hieman myyntisaamisten maksuaika.

Tunnusluvun heikkoutena on sen sitoutuminen tilinpaatdésajankohtaan. Tilinp&atéspaivana
ostovelat saattavat olla normaalista poikkeavat.
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10.6 Mediaanit ja kvartiilit

Kvartiilin laskemista varten tunnusluvun arvot on asetettu jarjestykseen pienimmasta suu-
rimpaan. Alakvartiili osoittaa, ettad 25 prosentilla yrityksista kyseinen tunnusluku on alakvar-
tiilia pienempi ja 75 prosentilla yrityksista tunnusluvun arvo on tata suurempi. Mediaani on
keskimmainen havainto suuruusjarjestykseen asetetuista arvoista, jolloin 50 prosenttia ha-
vainnoista ovat mediaania suurempia ja vastaavasti 50 prosenttia tata pienempia.



