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Alma Talent Tietopalvelut (ent. Balance Consulting) toteuttaa S&hko- ja teleurakoitsijaliiton kannat-
tavuustutkimuksen tdnéd vuonna toista kertaa. Séhko- ja teleurakoitsijaliiton jasenyrityksistd on tehty
kannattavuustutkimuksia jo vuosikymmenid. Kannattavuustutkimuksessa selvitetddn STUL ry:n ja-
senyritysten kannattavuuden ja taloudellisen aseman kehitysta.

Sédhkoasennusalan kannattavuustutkimus perustuu Sdhko- ja teleurakoitsijaliiton jasenyritysten uu-
simpiin tilinpadtostietoihin. Vuotta 2017 koskeneessa tutkimuksessa késiteltiin 678 yritysti, joiden
yksinomaisena tai padasiallisena toimialana oli sihkdasennus. Tutkittavien yritysten tilinpaétdstiedot
on tallennettu Alma Talent Tietopalveluiden tilinpéétostietokantaan yritysten virallisista tilinpadtok-
sistd, jotka on saatu joko suoraan tutkimukseen osallistuneilta yrityksiltd tai Kaupparekisteristd
30.6.2018 mennessé. Tilinpéatostiedot on oikaistu Yritystutkimus ry:n ohjeistuksen mukaisesti ver-
tailukelpoisuuden varmistamiseksi.

Tutkimuksessa késitellddn sekéd osake- ettd henkiloyhtiditd. Késiteltyjen henkildyhtididen madrd on
pieni tilastolliseen tutkimukseen, joten henkildyhtidille lasketut luvut eivét valttimatta ole vertailu-
kelpoisia tai tdysin luotettavia kuvaamaan ryhmén yleistd kannattavuuskehitysti. Osakeyhtidité tut-
kimuksessa kisiteltiin 670 kappaletta vuoden 2017 osalta, joten niiden osalta tulokset ovat tilastolli-
sesti patevid.

Katsauksen lopussa Luvussa 10 on esitetty tunnuslukujen laskentakaavoja ja tulkintaohjeita. Niiden
avulla tunnusluvut kertovat lukijalle enemmén informaatiota ja samalla tulkinta helpottuu.

Tutkimuksen ovat laatineet tilinpadtdsanalyytikko Risto Pitkédnen ja yritystutkija Hanna Pehkonen.
Tilinpédatosten analysointia tutkimusta varten ovat tehneet liséksi tilinpdétosanalyytikot Jonna Jyr-
kidinen, Mervi Lehtinen ja Sanna Lamminen.
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paitoksenteon pohjana luotettavaa ja virallista informaatiota. Alma Talent Tietopalvelut on osa Alma Talent Oy:t4,
Suomen johtavaa talous- ja ammattilaismedioiden julkaisijaa, sekd Alma Media -konsernia.
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Liite 1 Toimialatilasto: Sdhkd- ja teleurakointialan yritykset






1 Johdanto
Liikevaihdot kasvussa - tehokkuus parasta kymmeneen vuoteen

Keskimédrdisen tutkimukseen osallistuneen yrityksen liikevaihdon kasvu on ollut vuosina 2016 ja
2017 kaksinkertaista Suomen bruttokansantuotteen kasvuun verrattuna'. Keskiméériisen yrityksen
(joukon mediaani) liikevaihto kasvoi 5,6 prosenttia vuonna 2017 ja 5,4 prosenttia vuonna 2016. Vuo-
sina 2013-2015 keskiméérdinen kasvu on ollut selvésti alle 3 prosenttia. Parhaimman neljanneksen
litkevaihto kasvoi 25 prosenttia tai enemmén ja heikoimman laski 10 prosenttia tai enemmén. Kehitys
on kaiken kaikkiaan ollut suotuisaa 2015-2017, silla ldhes kaikkien kvartiilien raja-arvot ovat nous-
seet. Sen sijaan kokoluokittain tarkasteltuna litkevaihdon kehitys on ollut epédtasaista. Liikevaihdol-
taan suuremmat yhtiét ovat kasvaneet pienempid huomattavasti nopeammin.

Tehokkuuden taso oli vuonna 2017 parempaa kuin alalla on ollut keskiméérin. Keskimaarédinen lii-
kevaihto per henkil6 oli ldhes korkeimmillaan koko 2008-2017 tutkimusjaksolla ollen 128 tuhatta
euroa per henkild. Jalostusarvo per henkil6 oli vuonna 2017 korkeimmillaan jakson 2008-2017 ai-
kana. Liikevaihto per henkil6 parani noin 6 prosenttia edellisvuodesta ja jalostusarvo per henkild noin
5 prosenttia.

Kokoluokkien osalta tehokkuuden kehityksessd on havaittavissa jonkin verran hajontaa. Tehokkuus
on ollut ldpi tutkimusjakson parempaa liikevaihdoltaan isommissa yrityksissd. Liséksi suurempien
yritysten parantaessa tehokkuuttaan, litkevaihdoltaan pienempien tehokkuus ei ole juurikaan paran-
tunut viimeisten neljén vuoden aikana. Taten ero ylimmaén ja alimman kvartiilin vélill4 on kasvanut.

Kannattavuus hyvilla tasolla

Kannattavuuden keskimiérédinen taso on ollut toimialalla hyvélla tasolla — keskiméérdisen yrityksen
sijoitetun pddoman tuotto on ollut edelliset viisi vuotta noin 16-18 prosenttia. Sijoitetun pddoman
tuotolla mitattuna kannattavuus oli hyvéa tai erinomaista kaikissa kokoluokissa. Huomattavaa on, ettid
pienimpien yritysten, joiden liikevaihto on alle puoli miljoonaa, kannattavuus kééntyi nousuun vuo-
desta 2011 jatkuneesta laskutrendistd ja kannattavuus nousi tyydyttavélté tasolta takaisin hyvélle ta-
solle.

Vuonna 2017 kannattavuus oli kiistatta edellisvuotta parempaa. Rahoitustulos-%, Kayttokate-%, Si-
joitetun pddoma tuotto-% ja Nettotulos-% paranivat keskiméérdiselld toimialan yrityksella.

Taloudellinen asema edelleen erinomaisella tasolla

Vaikka tarkasteluyritysten kannattavuus on pidemmalld aikavililld vélilld heikentynyt, ei se ei ole
heijastunut taseisiin. Yritysten keskimidrdinen vakavaraisuus omavaraisuusasteella mitattuna on séi-
lynyt vakaalla, 48-52 prosentin tasolla jo yli kymmenen vuoden ajan. Tyypillisesti suuremmilla yri-
tyksilld omavaraisuusaste on pienid verrokkeja matalampi, ja timé on havaittavissa myds sdhkoasen-
nusalalla l4pi tarkastelujakson.

Maksuvalmius on keskiméérin erinomaista. Quick ration mukaan yli yhden suuruinen arvo kertoo
rahoitusomaisuuden kattavan lyhytaikaiset vastuut. Kannattavuusanalyysin yrityksisti yli 70 prosent-
tia saavuttaa vihintdén yhden suuruisen arvon.

! Lihde: Suomen virallinen tilasto (SVT): Kansantalouden tilinpito [verkkojulkaisu]. ISSN=1795-8881. 2017. Helsinki: Tilastokeskus [viitattu:
27.7.2018]. Saantitapa: http://www.stat.fi/til/vtp/2017/vtp_2017_2018-07-12_tie_001_fi.html



Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoaikaa verrattaessa huomataan, ettd niiden kehitys on vahvasti
sidoksissa toisiinsa. Tutkituilla yrityksilld kiertoajat ovat pysyneet vuonna 2017 edellisvuoden ta-
solla. Keskiméérin myyntisaamisten kiertoaika on hieman ostovelkojen kiertoaikaa pidempi, joten
yritysten saamiset eivit tuloudu aivan yhti nopeasti kuin ostovelat tulevat maksettua. Tdma ero tulee
kattaa muulla rahoituksella.



2 Tutkimusaineisto ja tulosten esittdminen

Kannattavuustutkimuksessa késiteltiin vuoden 2017 osalta 670 osakeyhtiota ja 8 henkiloyhti6ta, joi-
den yksinomainen tai padasiallinen toimiala oli sdhkodasennus. Kéytettdvissimme on ollut jasenyri-
tysten tilinpaétoksid aiempaa enemmaén, mikd parantaa tutkimuksen tarkkuutta. Yritysten tilinpaatok-
set on oikaistu yleisten yritystutkimusperiaatteiden mukaisesti. Omistajan palkkakorjausta ei ole
tehty, vaikka omistaja olisi ottanut palkkansa kokonaan tai osittain osinkoina tai yksityisottoina.

Tutkimusraportissa sdhkdasennusalan yritysten tulokset on esitetty kaikkia yrityksid kuvaavan medi-
aanin lisdksi jaettuna pienempiin osajoukkoihin sekd kokoluokan ettd sijainnin mukaan. Kullekin
osajoukolle on laskettu sitd kuvaava mediaaniarvo tarkasteltavasta tunnusluvusta.

Taulukko 2-1 Tutkimusaineiston yritysten lukumaara

Yritysten

lukumaara 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Osakeyhtiot 276 318 380 480 607 805 889 950 670
Henkildyhtiot 24 23 22 16 11 10 10 11 8

Yritysten lukumaara
liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 54 81 106 142 228 386 449 471 369
0,5-1,0 M€ 58 66 73 112 130 165 165 164 96
1,0-5,0 M€ 148 157 176 186 210 224 238 253 192
5,0-10,0 M€ 16 18 26 26 31 29 29 36 24
>10,0 M€ 28 29 35 39 38 43 44 45 46
Alueen mukaan

Uusimaa 101 117 141 167 208 281 310 330 259
Lounais-Suomi 69 81 97 123 165 230 252 262 196
Itdinen Suomi 65 71 82 103 121 151 162 165 122
Lantinen Suomi 38 47 55 62 79 98 109 115 80
Pohjois-Suomi 31 35 41 50 64 87 92 97 70

Raportin taulukoissa tutkimustulokset on esitetty erikseen osakeyhtidistd ja henkildyhtidistd. Henki-
16yhtioitd saatiin mukaan tutkimukseen vuoden 2017 osalta vain kahdeksan, joten tuloksiin on syyti
suhtautua varauksella pienen havaintomdérén takia. Tdmén takia kaikkia tunnuslukuja ei voida esittad
henkiloyhtidisti. Yleisesti mediaani toimii keskilukuna sitd paremmin, mitd suurempi havaintoméaéra
on kyseessa.

HenkilOoyhtioissd on varsin tavallista, ettd omistaja tai omistajat eivit nosta yhtidstd palkkaa vaan
ottavat osuutensa yhtioon kertyneistd varoista yksityisottoina. Yksityisotot eivét rasita yrityksen tu-
losta samalla tavoin kuin palkanmaksu, mik4 parantaa kannattavuuden tunnuslukuja. Koska omista-
jan palkkakorjausta ei ole tehty, osakeyhtididen ja henkildyhtididen tulokset eivét ole tiysin vertailu-
kelpoisia; niiden tunnuslukujen arvot eroavat huomattavasti toisistaan. Verouudistus ja padomatulo-
jen alhainen verokanta ansiotulojen verotukseen verrattuna ovat edisténeet osingonjakoa, mikd on
jossakin miirin vihentényt osakeyhtididen ja henkildyhtididen eroja.



Liikevaihtoluokkiin yritykset on luokiteltu sen mukaan, mika yrityksen liikevaihto kunakin vuonna
on ollut. Niin ollen tietty yritys voi kuulua eri luokkaan eri vuosina.

Tutkimustuloksia tulkittaessa on otettava huomioon, ettd kaikista yrityksistd ei ole ollut kéytettédvissa
tilinpaatostietoja koko tarkastelujaksolta ja tdsti syystd yritysjoukot eri vuosina eroavat toisistaan.
Téstd aiheutuvaa mahdollista lievdd epatdsméllisyytté tarkasteltaessa joidenkin tunnuslukujen kehi-
tystd usean vuoden aikavililld ei pidetd tutkimusjoukon suuren koon takia merkittdvana.

Aineistosta on laskettu mediaanit seké yla- ja alakvartiilit. Mediaani on suuruusjérjestykseen asetetun
aineiston keskimmadinen arvo. Aineistosta 50 % on siten mediaania suurempia ja 50 % mediaania
pienempid. Mediaani usein kuvaa aineiston keskimédirdistd arvoa paremmin kuin aritmeettinen kes-
kiarvo. Yldkvartiili on arvo, jota suurempia on 25 % aineistosta ja alakvartiili vastaavasti arvo, jota
pienempid on 25 % aineistosta. Téhti (*) merkinta taulukoissa tarkoittaa, ettd tuloksen esittiminen ei
ole tarkoituksenmukaista aineiston vihalukuisuuden vuoksi tai tulos ei ole laskettavissa.



3 Toiminnan laajuus ja tehokkuus

Taulukko 3-1 Yritysten toiminnan laajuus, mediaanit

Kes-
1000€/% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kiarvo
Liikevaihto 1269 1002 785 583 546 546 563 756
Henkildsto keskimaarin 21 17 14 11 8 7 7 12
Liikevaihdon kasvu-% 14,1 5,7 0,8 2,6 1,2 5,4 5,6 5,0
Liikevaihdon kasvu-% yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 4,8 4,2 -0,6 -2,9 -2,0 -1,2 1,3 0,5
0,5-1,0 M€ 14,1 3,9 1,9 2,4 0,7 4.6 1,7 4,2
1,0-5,0 M€ 13,9 4,5 -0,5 4,5 3,9 10,7 11,6 7,0
5,0-10,0 M€ 19,1 17,3 2,2 7,0 8,0 10,3 18,9 11,8
>10,0 M€ 11,4 4.9 1,1 4,8 1,8 9,7 6,8 5,8

3.1 Liikevaihto

Kuva 3-1 Yritysten liikevaihdon kasvu-%

40

30 VAN
20 \ / \ /f

10

RENEAaN
ol N\

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Liikevaihdon kasvu-%
o

Yldkvartiili

Alakvartiili Mediaani

Kannattavuustutkimuksessa tarkasteltujen yritysten liikevaihdon mediaani vuonna 2017 oli 563 tu-
hatta euroa. Liikevaihdon kasvun mediaani oli 5,6 prosenttia, kun se edellisvuonna oli 5,4 prosenttia.
Vuonna 2017 58,8 prosentilla yrityksista liikevaihto kasvoi, kun edellisvuonna vastaava luku oli 56,3.
Ylékvartiilin ja mediaanin trendit ovat nousevia vuodesta 2014, mutta alakvartiilissa liikevaihdon
lasku on pysynyt vuodesta 2013 -10% ja -14% vélilla.



Liikevaihdon kasvu on vaihdellut eri kokoluokkien vililld. Keskiméérin kasvu on ollut parhainta yri-
tyksilld, joiden liikevaihto on viiden ja kymmenen miljoonan vililld. Vuonna 2017 tdmén joukon
liikkevaihdon kasvun mediaani oli jopa 18,9 prosenttia. Viime vuosina heikointa toiminnan laajuuden
kehittyminen on liikevaihdoltaan pienemmilla yrityksilld. Alle puolen miljoonan liikevaihdon yrityk-
silld kasvu on ollut koko joukon keskimédiriistd heikompaa koko tarkastelujakson 2011-2017 ajan.

Taulukosta 3-1 voidaan havaita liitkevaihdon mediaanin pienentyneen tutkimusjakson aikana merkit-
tivisti. Tdhén osaltaan vaikuttaa pienemmin kokoluokan yritysten lukuméérén lisddntyminen tutki-
musaineistossa Taulukon 2-1 mukaisesti. Ndin ollen yrityskoon pienentyminen liikevaihdolla mitat-
tuna ei todellisuudessa ole niin voimakasta kuin Taulukon 3-1 luvut antavat ymmartaa.

3.2 Henkilosto

Tutkimukseen osallistuneiden yritysten henkiloston lukumaardn mediaani vuonna 2017 oli 7. Henki-
16stomédrdn mediaanin muutokseen pétee sama ilmid kuin liikevaihdon osalta, eli tutkimuksessa
pienten yritysten suhteellinen osuus on kasvanut.

3.2.1 Liikevaihto henkildd kohden

Liikevaihdolla henkilod kohti arvioidaan toiminnan tehokkuutta. Menetelmé on varsin karkea, silla
tilikauden keskimédriisiin henkildston lukuméériin voi sisdltyd epétarkkuuksia ja toisaalta tunnuslu-
vun muutoksiin vaikuttavat myds rahanarvon muutokset.

Kuva 3-2 Yritysten liikevaihto per henkil
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Mediaaniyrityksen liikevaihto henkil6d kohti oli 128 tuhatta euroa vuonna 2017, kun se edellistili-
kautena oli 121 tuhatta euroa. Mediaaniarvo on ollut melko vakaalla, 120-129 tuhannen euron tasolla,



kuten Kuvasta 3-2 voidaan havaita. Vuonna 2017 liikevaihto per henkild mediaani ja yldkvartiili ovat
korkeimmillaan tutkitulla aikavalilld, kuten myos vuosina 2011-2012.

My0s ylimmén ja alimman kvartiilin vélinen ero on huomattava — ylimmén kvartiilin tehokkuus on
1,7 kertainen suhteessa alimpaan litkevaihto henkil6éd kohti -luvulla mitattuna. Taulukosta 3-1 voi-
daan huomata, etti liikevaihdoltaan suuremmat yritykset ovat olleet pienempid tehokkaampia lédpi
koko tutkitun aikavilin.

Taulukko 3-2 Liikevaihto/hld, mediaani

Kes-
1000 € 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kiarvo
Osakeyhtiot 130 128 126 125 124 121 128 126
Liikevaihto/hl6 yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 95 97 94 100 96 94 99 96
0,5-1,0 M€ 106 120 110 110 116 120 113 114
1,0-5,0 M€ 122 124 124 128 131 131 148 130
5,0-10,0 M€ 153 160 152 158 160 159 177 160
>10,0 M€ 165 166 174 196 193 202 189 183
3.2.2 Jalostusarvo henkil6a kohden
Taulukko 3-3 Yritysten jalostusarvo per henkild, mediaani
Kes-
1000 € 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kiarvo
Osakeyhtiot 55 55 55 56 55 55 58 56
Jalostusarvo/hlo yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 45 43 47 41 45 42 43 44
0,5-1,0 M€ 52 50 51 52 53 55 53 52
1,0-5,0 M€ 55 56 55 56 56 61 63 JY
5,0-10,0 M€ 54 62 58 62 61 61 68 61
>10,0 M€ 55 58 66 66 69 69 72 65

Jalostusarvo henkilod kohden kuvaa yrityksen hankkimilleen tavaroille ja palveluille tuottamaa lisé-
arvoa yhté tyontekijdd kohden. Néin ollen se on hyvé mittari kuvaamaan henkildston tehokkuutta.
Keskiméairdinen henkil6d kohden laskettu jalostusarvo oli vuonna 2017 58 tuhatta euroa ollen koko
tarkastelujakson suurin arvo. Kokoluokkia tarkasteltaessa huomataan, ettd isommilla yrityksilla te-
hokkuus paranee, kuten myds liikevaihto per henkilda tarkasteltaessa huomattiin.



323 Henkilostokulut henkilod kohden

Taulukko 3-4 Henkilostokulut per henkild, mediaani

Kes-
1 000 € 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kiarvo
Osakeyhtiot 45 47 48 47 47 47 47 47
Henkilostokulut/hld yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 32 38 40 36 35 33 35 35
0,5-1,0 M€ 40 43 46 44 45 45 46 44
1,0-5,0 M€ 44 47 48 50 49 50 51 48
5,0-10,0 M€ 48 50 51 53 53 55 59 52
>10,0 M€ 50 52 52 54 55 56 57 54

Henkildstokulut/tyontekija mediaani pysyi muuttumattomana vuonna 2017 - 1dhelld koko tarkastelu-
jakson keskiarvoa. Taulukon 3-4 mukaan henkilostokulut henkil6d kohden kasvavat, mitd suurem-
masta yrityksestd on kysymys.



4 Kannattavuus

Yrityksen kannattavuudella tarkoitetaan pelkistettyné yrityksen kykyé tuottaa toiminnallaan enem-
mién tuloja kuin tulojen tuottamiseen kdytetddn varoja. Toimialan kannattavuutta ja kannattavuuden
kehitysté on arvioitu kdyttdkate-, rahoitustulos- ja nettotulosprosentilla seké sijoitetun pddoman tuot-
toasteella. Verrattaessa eri yhtiomuotojen kannattavuutta on otettava huomioon, etti henkildyhtididen
omistajat saattavat palkan nostamisen sijaan ottaa osuutensa yhtioon kertyneisti varoista yksityisot-
toina. Koska yksityisotot eivit rasita yrityksen tulosta samalla tavoin kuin palkanmaksu, eivét osake-
yhtididen ja henkildyhtiéiden kannattavuutta kuvaavat tulokset ole tdysin vertailukelpoisia.

4.1 Kannattavuuden kehitys

Toimialan kannattavuus ndyttdd vakiintuneen hyviélle tasolle. Yritysten tuloksenteko kyky on ollut
kohtuullisen vakaa viime vuosina. Pientd nousujohteisuutta on havaittavissa vuosina 2016 ja 2017,
mutta merkittdvastd tasonnoususta ei voida puhua. Sijoitetun pddoman tuottoprosentin mediaani on
viime vuosina ollut noin 16-20 prosenttia. Vuoteen 2016 verrattuna toimialan sijoitetun pddoman
tuoton mediaani parani 1,3 prosenttiyksikkod ja vuonna 2017 véhintddn 15 prosentin tuoton saavutti
noin 53,7 prosenttia yrityksista.

Toimialan kdyttokatteen mediaani on korkeimmillaan yhdeksdin vuoteen ja vuonna 2017 tutkimuk-
seen osallistuneista osakeyhtidistd 50,9 prosenttia ylitti 7 prosentin rajan. Rahoitustulosprosentin me-
diaani oli 6,2 ja nettotulosprosentin 4,1. Nettotulosprosentti kasvoi kaikissa kokoluokissa vuonna
2017. Tappiota teki 24,4% tutkimuksen yrityksista.

Vuosina 2009-2017 tappiota tekevien osuus on vaihdellut 17-28 prosentin vélilla. Tappiota teki yli
20 prosenttia yrityksistd vuosina 2009 ja 2012-2017. Tappiollisten yritysten osuus oli 3,5 prosent-
tiyksikko6d pienempi vuonna 2017 kuin vuonna 2016. Vuonna 2016 tappiollisten yritysten osuus kas-
voi 1,6 prosenttiyksikkoa.

Kannattavuuden hajonta nettotulosprosentin yli- ja alakvartiilien erotuksella mitattuna kasvoi edel-
leen vuonna 2017 0,4 prosenttiyksikkoéd. Osakeyhtididen nettotulosprosentin yli- ja alakvartiilin ero
vuonna 2017 oli noin 8,4 prosenttiyksikkdd — ylimmaén kvartiilin tehdessa yli 8,8 prosentin nettotu-
losta.
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Kuva 4-1 Yritysten kayttokate-%
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Tutkimukseen osallistuneiden osakeyhtididen kdyttokatteen mediaani 7,4 prosenttia kasvoi 1,0 pro-
senttiyksikkod edellisen vuoden tasosta. Kayttokatteen mediaani on korkeimmillaan yhdekséin vuo-
teen. Yldkvartiili sen sijaan ei ole palautunut vuosien 2008 tai 2011 tasoille, vaikka talouden kehitys
on vuosina 2016 ja 2017 ollut vahintdinkin kohtuullista Suomessa. Alakvartiili ei ole kehittynyt edel-
lisen yhdeksdn vuoden aikana, vaan heikoimman neljanneksen kéyttokateprosentti on pysynyt neljan

alapuolella.

Sidhkoasennusalalla on kohtuullisen kéyttokateprosentin rajana pidetty 7 prosenttia. Vuonna 2017 tut-
kimukseen osallistuneista osakeyhtidistd 50,9 prosentilla kayttdkate ylitti timén raja-arvon. Ylakvar-
tiili on ollut yli 12 prosenttia kaikkina muina tutkimuksen vuosina paitsi vuonna 2016, jolloin raja oli

noin 11 prosenttia.

Taulukko 4-1 Yritysten kayttokate-%, mediaani

% 2011 2012 2013
Osakeyhtiot 7,1 6,3 6,0
Henkildyhtiot 18,0 20,8 18,8
Kayttokate-% yritysten liikkevaihdon mukaan

<0,5 M€ 9,5 6,9 6,1
0,5-1,0 M€ 9,7 6,9 6,8
1,0-5,0 M€ 6,5 6,5 b5
5,0-10,0 M€ 4,5 7,4 5,0

>10,0 M€ 3,6 4,9 5,0

2014
58
14,3

6,5
7,1
4,9
54
52

2015
6,2
14,5

6,5
5,6
5,5
7,7
6,3

2016
6.4
46,3*

5,5
59
7,0
5,7
6,4

2017
7,4
41,9*

6,2
7,2
8,1
7,4
6,1

Keski-
arvo

6.4
24,9

6,7
7,0
6.3
6,2
54
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Henkiloyhtididen kayttokatteen mediaani oli vuonna 2017 41,9 prosenttia liikevaihdosta. Pienen ha-
vaintomééran téité ei voida pitdd vertailukelpoisena lukuna. Henkildyhtioiden kayttokate on kuitenkin
keskimédrin ollut tarkastelujaksolla selvésti osakeyhtiditd parempi, kuten Taulukosta 4-1 on havait-
tavissa.

4.2 Rahoitustulos ja nettotulos

Kuva 4-2 Yritysten rahoitustulos-%
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Taulukko 4-2 Yritysten rahoitustulos-%, mediaani
Keski-
% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 arvo
Osakeyhtiot 5,6 5,2 4,8 5 5,1 5,2 6,2 53
Henkiloyhtiot 15,7 20,9 18,8 14,3 14,5 38,6* 31,7* 22,1

Rahoitustulos-% yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 8,0 6,0 5,6 53 5,5 4.4 5,1 5,7
0,5-1,0 M€ 7.4 5,7 5,2 59 4,5 4,8 6,0 5,6
1,0-5,0 M€ 49 5,2 4,6 4,2 4,7 53 6,6 5,1
5,0-10,0 M€ 4,0 5,8 4.4 4,5 6,1 4.8 59 51

>10,0 M€ 2,8 3,8 3.9 4.1 5,8 9,9 5,1 4,4



Kuva 4-3 Yritysten nettotulos-%
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Taulukko 4-3 Yritysten nettotulos-%, mediaani
% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Osakeyhtiot 4,2 3,3 3,1 3,1 3,5 3,2 4,1
Henkiloyhtiot 14,6 18,6 16,4 12,9 12,5 314" 26,3*
Nettotulos-% yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 5,2 24 24 24 24 1,9 2,6
0,5-1,0 M€ 6,1 4,0 3,8 4.4 3,1 3,2 4,0
1,0-5,0 M€ 3,7 3,9 3,1 29 3,6 4.4 4,7
5,0-10,0 M€ 2,4 3,7 34 3,6 5,7 3,8 4,9
>10,0 M€ 1,6 24 3,0 3,2 4,5 4,0 4.4

Keski-
arvo

3,5
19,0

2,8
41
3.8
3.9
3,3

Osakeyhtididen rahoitustulosprosentin vuoden 2017 mediaani 6,2 oli 1,0 prosenttiyksikkod edellis-
vuoden mediaania (5,2) korkeampi. Nettotulosprosentin mediaani osakeyhtioilld oli 4,1, joka oli

vuotta aiempaa 0,9 prosenttiyksikkda parempi.

Heikoimman kvartiilin yritysten nettotulosprosentti oli vain niukasti positiivinen 0,4 prosenttia

vuonna 2017. Parannusta heikoimman kvartiilin nettotulosprosentissa on vuoteen 2016 verrattuna 0,4

prosenttiyksikkoa.

Nettotulosprosentin hajonta yli- ja alakvartiilin vililld kasvoi hieman vuonna 2017 edellisvuoteen

verrattuna, seuraten vastaavaa kehitysté rahoitustulosprosentin kanssa. Yleisesti vuodesta 2015 alka-
nut hajonnan kasvaminen kertoo kehityksen erkaantumisesta parempien ja huonompien yritysten vé-

lill4.
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4.3 Sijoitetun pddoman tuotto

Kuva 4-4 Yritysten sijoitetun pddoman tuotto-%
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Kannattavuustutkimuksessa kasiteltyjen yritysten sijoitetun pddoman tuoton mediaani vuonna 2017
oli yleisten arviointiperusteiden mukaan edelleen hyvé. Sijoitetun pd&oman tuottoprosentin mediaani
nousi edellisvuodesta 1,3 prosenttiyksikkoé ollen 18,0 prosenttia. Yldkvartiili on ollut vuoden 2012
jélkeen 35-40 prosentin vélilld ja vauonna 2017 se oli parantunut 1,3 prosenttiyksikkoa 37,2 prosent-
tiin.

Taulukko 4-4 Yritysten sijoitetun padoman tuotto-%, mediaani

Keski-
% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 arvo
Osakeyhtiot 21,0 20,4 17,3 18,7 17,2 16,7 18,0 18,4
Sijoitetun padoman tuotto-% yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 26,7 14,2 12,9 11,1 11,7 9,8 12,2 141
0,5-1,0 M€ 26,0 22,7 16,3 23,5 19,2 17,8 15,7 20,2
1,0-5,0 M€ 20,2 23,8 18,6 19,8 23,2 24,7 25,1 22,2
5,0-10,0 M€ 17,5 26,8 19,9 18,7 29,5 23,6 26,7 23,2
>10,0 M€ 13,2 15,4 19,5 19,8 27,0 211 19,3 19,3

Kokoluokkia tarkasteltaessa huomataan, ettd keskiméérin parhaiten ovat tuottaneet liikevaihdoltaan
keskikokoiset yritykset, joiden litkevaihto on puolen miljoonan ja kymmenen miljoonan vélilla. Tosin
yritysten, joiden liikevaihto on puolesta miljoonasta miljoonaan, sijoitetun pddoman tuotto on laske-
nut kahden viimeisen vuoden aikana jo merkittdvasti joukon koko aikajakson keskiarvon alle. Pienten
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yritysten osalta heikkoa tuottoa voidaan selittdd suhteessa suuremmalla pddomantarpeella suhteessa
litketoiminnan volyymeihin ja siten tuottotasoon. Suuremmilla yrityksilld puolestaan pddoman pitdisi
teoriassa olla tehokkaammassa kiytdsséd, mutta todennédkoisesti koon mukanaan tuomat lisédéntyneet
hallinnointikustannukset laskevat pddomalle saatavaa tuottoastetta.

Vihintddn 15 prosentin sijoitetun pddoman tuoton vuonna 2017 saavutti 58,7 prosenttia vertailuosa-
keyhtioistd. Raja-arvon ylittdneiden yritysten madrd on vain hieman vuoden 2008 mééraa alempana,
jolloin vihintddn 15 prosentin sijoitetun pddoman tuotto oli 61,2 prosentilla yrityksistd. Sijoitetun
paddoman tuotto oli negatiivinen 15,8 prosentilla vertailuosakeyhtioist.
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5 Taloudellinen asema

Taloudellista asemaa on arvioitu rahoitusrakenteen ja maksuvalmiuden perusteella. Rahoitusraken-
teen tunnusluvut mittaavat yrityksen vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta pitkéllé aikavililld. Vakava-
raisuudella tarkoitetaan yrityksen kykya selviytyd velvoitteistaan pitkélld aikavililld ja yrityksen
yleistd tappionsietokykyd. Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykya maksaa maksunsa ajallaan
ja mahdolliset kdteisalennukset hyddyntéen.

5.1 Taloudellisen aseman kehitys

Sdhkoasennusalan yritysten keskimaérdinen vakavaraisuus vuonna 2017 oli edellisen vuoden tavoin
yli 50 prosentin huipputasolla omavaraisuusasteella mitattuna. Keskimdardinen maksuvalmius siilyi
myo0s edellisen vuoden tasolla. Seké keskimddrdinen vakavaraisuus ettd keskiméérdinen maksuval-
mius olivat tasoltaan hyvid. Keskimédirdinen vakavaraisuus ja maksuvalmius ovat koko tarkastelu-
jakson pysyneet tasaisesti hyviélla tasolla.

5.2 Vakavaraisuus

Kuva 5-1 Yritysten omavaraisuusaste-%
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Vuonna 2017 sdhkoasennusalan yritysten omavaraisuusasteen mediaani oli tutkimushistorian par-
haimmistoa 51,8 prosenttia. Edellisvuoteen (49,2 %) verrattuna omavaraisuus parani marginaalisesti.
Omavaraisuusasteen hajonta parhaimpien ja huonoimpien yritysten vililla on tarkastelujaksolla ollut
suuri. Vuonna 2017 huonoimmalla neljdsosalla osakeyhtioitd omavaraisuus oli noin 32 prosenttia tai



16

vihemmén, kun taas parhaimman neljdsosan omavaraisuus oli véhintdén 74 prosenttia. Huomionar-
voista on, ettd heikoimpaan neljannekseen putoaa jo tyydyttdvai tasoa olevalla omavaraisuusasteella.

Taulukko 5-1 Yritysten omavaraisuusaste-%, mediaani

Keski-
% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 arvo
Osakeyhtiot 49,5 50,7 49,5 50,5 51,2 49,2 51,8 50,3
Henkiloyhtiot 63,8 75,6 77,7 67,5 61,5 65,4 37,4 64,1
Omavaraisuusaste-% yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 54,0 54,9 50,2 51,1 53,5 50,6 55,0 52,7
0,5-1,0 M€ 52,6 55,4 50,9 54,0 51,6 51,3 54,7 52,9
1,0-5,0 M€ 51,2 51,1 49,7 49,2 48,5 49,1 50,5 49,9
5,0-10,0 M€ 43,5 48,9 52,1 54,7 48,8 411 50,6 48,5
>10,0 M€ 33,3 38,4 36,2 31,6 37,3 34,7 38,6 35,7

Yhtididen keskimédrdinen vakavaraisuus oli hyvdd tai erinomaista tasoa kaikissa kokoluokissa
vuonna 2017. Alhaisin omavaraisuusaste oli suurimman kokoluokan yrityksilla. Tyypillisesti isoilla
yrityksilld rahoituksen suunnittelu noudattaa yleisti rahoitusteoriaa pienempid paremmin, jolloin suu-
rempi osa rahoituksesta pyritddn toteuttamaan omaa pddomaa edullisemmalla vieraalla pddomalla.
Suurten yritysten on myos helpompi saada edullisempaa lainarahoitusta.

Kuva 5-2 Velat per liikevaihto %
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Taulukko 5-2 Yritysten velat/liikevaihto, mediaani

Keski-
% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 arvo
Osakeyhtiot 18,3 16,5 18,1 18,5 18,7 18,8 18 18,1
Henkildyhtiot 13,5 12,7 12,5 19,3 27,3 15,8 19,0 17,2
Velat/liikevaihto yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 18,1 15,3 17,9 19,6 19,0 19,4 17,3 18,1
0,5-1,0 M€ 16,3 16,6 17,2 171 17,7 18,0 18,9 17,4
1,0-5,0 M€ 17,8 16,3 171 17,2 18,1 17,7 17,4 17,4
5,0-10,0 M€ 20,5 18,8 20,2 18,2 20,5 20,0 17,4 19,4
>10,0 M€ 26,7 21,5 24.4 23,1 23,4 26,6 244 243

Velat liikevaihdosta mediaani oli vuonna 2017 0,8 prosenttiyksikkdd matalampi kuin vuonna 2016.
Velat per liikevaihto mediaani on ollut melko vakaa ldpi koko tutkimusajan: poikkeuksena vuoden
2012 matalin velkaantuneisuuden taso. Muina vuosina suurimman ja pienimmén havainnon vélilla
on eroa vain 0,8 prosenttiyksikkod. Liikevaihdon mukaan eriteltyjd arvoja katsottaessa huomataan,
ettd tyypillisesti yrityksilla, joiden liikevaihto on yli 10 miljoonaa euroa, on velkaa enemmin suh-
teessa liikevaihtoon kuin litkevaihdoltaan pienemmilté yrityksilla.

5.3 Maksuvalmius

Kuva 5-3 Yritysten quick ratio
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Taulukko 5-3 Yritysten quick ratio, mediaani

Keski-

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 arvo

Osakeyhtiot 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 1,7 1,6

Henkildyhtiot 1,5 2,8 2,3 1,5 1,5 1,1 1,1 1,7
Quick ratio yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 1,6 1,8 1,6 1,7 1,6 1,6 1,8 1,7

0,5-1,0 M€ 1,7 1,5 1,5 1,5 1,6 1,5 1,6 1,6

1,0-5,0 M€ 1,5 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,6 1,6

5,0-10,0 M€ 1,4 1,4 1,5 1,6 2,0 1,7 2.1 1,7

>10,0 M€ 1,2 1,4 1,4 1,3 1,2 1,6 1,5 1,4

Quick ratio (happotesti) on rahoitusomaisuuden ja lyhytaikaisen vieraan pddoman suhdeluku. Suhde-
luku ilmaisee yrityksen lyhyen aikavélin maksuvalmiuden. Maksuvalmius katsotaan hyvéksi, jos
quick ration arvo on yli 1. Vuonna 2017 tutkimuksessa mukana olleiden yritysten quick ration medi-
aani oli erinomainen 1,7, eli rahoitusomaisuutta oli 70 prosenttia enemman kuin lyhytaikaisia velkoja.

Maksuvalmiuden tunnusluvun mediaani on kaikkina tarkastelujakson vuosina ja kaikissa kokoluo-
kissa ylittdnyt hyviné pidettdvian arvon 1. On kuitenkin muistettava, ettd tunnusluku lasketaan ta-
seesta eli se kuvaa tilinpaétdshetken tilannetta eiki siten suoraan kerro maksuvalmiuden vaihtelusta
tilikauden aikana.

Quick ration keskimédrdinen taso on ollut vakaa ldpi Kuvan 5-3 tarkastelujakson. Mediaani- ja ala-
kvartiilitasot ovat sédilyneet suurin piirtein samalla tasolla ldpi koko tarkastelujakson.

Toinen maksuvalmiutta kuvaava tunnusluku on current ratio. Se mittaa tilinpaatoshetken rahoitus-
puskuria kuten quick ratiokin. Tunnusluvussa sekd vaihto-omaisuus etti rahoitusomaisuus ajatellaan
realisoitavaksi lyhytaikaisista velvoitteista selvidmiseksi. Ne jasenyritykset, joilla current ration arvo
kannattavuustutkimuksessa on yli 2 voivat olla erittdin tyytyviisid. Tutkimuksessa luvun mediaani
oli 1,9 vuonna 2017.
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Kuva 5-5 Ostovelkojen kiertoaika
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Taulukko 5-4 Myyntisaamisten kiertoaika, mediaani

pva 2011 2012 2013 2014 2015
Osakeyhtiot 42 35 35 35 35
Henkildyhtiot 38 26 26 21 28
Myyntisaamisten kiertoaika yritysten liikevaihdon mukaan

<0,5 M€ 40 31 29 32 30
0,5-1,0 M€ 39 33 35 35 35
1,0-5,0 M€ 40 38 36 36 38
5,0-10,0 M€ 51 43 40 38 39
>10,0 M€ 50 44 42 43 42

2016
37
38

32
36
40
41
52

2017
37
12

30
40
38
33
49

Keski-
arvo

37
27

32
36
38
41
46

Myyntisaamisten kiertoajan mediaani on pysynyt vuoden 2016 tasolla 37:ssa pdivéssd. Mediaani oli
vuosina 2012-2015 hieman vuosia 2016 ja 2017 alempana: 35 pdivad. Keskiméérin nopeutuminen on
ollut suurinta yrityksilld, joiden liikevaihto on viidestd kymmeneen miljoonaa. T4ll4 joukolla myyn-
tisaamisten kiertoaika on laskenut 41:sté péivistd 33:een pdivadn, mikd on my0s selvisti joukon kes-
kiarvon alapuolella. Liikevaihdon mukaan katsottuna isoimmilla yrityksilld on keskimé&érin pidempi

myyntisaamisten kieroaika kuin pienemmilla yrityksill.

Taulukko 5-5 Ostovelkojen kiertoaika, mediaani

pva 2011 2012 2013 2014
Osakeyhtiot 35 31 32 34
Henkiloyhtiot 20 39 43 63
Ostovelkojen kiertoaika yritysten liikevaihdon mukaan
<0,5 M€ 34 24 29 31
0,5-1,0 M€ 34 31 33 35
1,0-5,0 M€ 33 33 35 35
5,0-10,0 M€ 44 35 29 24
>10,0 M€ 43 34 34 41

2015
34
74

28
33
37
39
40

2016
36
47

33
33
38
42
44

2017
36
18

33
34
37
34
44

Keski-
arvo

34
43

30
33
35
35
40

Ostovelkojen kiertoajan mediaani pysyi myds edellisvuoden tasolla 36 péivdssa. Eniten ostovelkojen
kiertoaika laski yrityksilld, joiden liikevaihto on viiden ja kymmen miljoonan vilill4 - kiertoaika laski
42:sta péivistd 34:4n pdivdan. Ostovelkojen kiertoajan pidentyminen voi olla merkki tulevista mak-
suvaikeuksista, silld tyypillisesti maksujen viivastyessa yritys ei kykene hoitamaan niitd normaalilla
tulorahoituksella. Liséksi mikéli maksut venyvit maksuaikojen yli, voi se tulla kalliiksi sek rahalla

ettd maineella mitattuna.
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Kuva 5-6 Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoaika, mediaani
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—— Myyntisaamisten kiertoaika —— Ostovelkojen kiertoaika

Myyntisaamisten kiertoajan tulisi yleensé olla lyhyempi kuin ostovelkojen kiertoajan. Téllin yritys
voi toimittajien myontdmalld maksuajalla vihentdd varsinaista padomatarvetta. Ostovelkojen kierto-
aikatavoitteen takarajan asettavat maksuehdot; mahdolliset kdteisalennukset yritys voi mahdollisuuk-
siensa mukaan kayttdd hyviksi.

Kaikkien tutkimukseen osallistuneiden yritysten keskimédrdinen myyntisaatavien kiertonopeus
vuonna 2017 oli 37 vuorokautta. Keskimédirdinen kiertonopeus on tarkastelujaksolla vaihdellut 35
vuorokaudesta 42 vuorokauteen. Yritysten saatavat tuloutuvat keskiméérin samaan tahtiin kuin edel-
lisvuonnakin. Myyntisaamisten kiertoaika on keskiméérin noussut hieman vuodesta 2012.

Ostovelkojen keskiméardinen kiertonopeus oli tarkasteltavilla yrityksilld keskimdérin 36 vuorokautta
vuonna 2017. Vaihtelua on tarkastelujaksolla ollut 31 ja 37 vuorokauden vililla.

Kuten Kuvasta 5-6 ilmenee, ostovelkojen ja myyntisaamisten kiertoajat ovat noudattaneet saman-
suuntaista kehitystd toistensa kanssa tarkastelujaksolla 2008-2017. Myyntisaamisten kiertoaika on
kuitenkin ollut tyypillisesti ostovelkojen kiertoaikaa pidempi, mutta ero on tasoittunut vuoden 2012
jéilkeen. Vuodesta 2014 lihtien kiertoaikojen keskimédardinen eri on ollut 1 pdivd. Optimaalisessa ti-
lanteessa myyntisaamisten kiertoaika on ostovelkojen kiertoaikaa alhaisempi, jolloin yritykset voivat
rahoittaa myyntisaamisiin sitoutuneen pddoman paremmin hyddyntéen ostovelkoja.
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6 Yritysten taloudellinen asema yleisten ohjearvojen perusteella

Kannattavuusanalyysin keskeisistd tunnusluvuista on Taulukossa 6-1 esitetty suuntaa-antavia ohjear-
voja. Taulukkoon on merkitty Alma Talent Tietopalveluiden ohjeistuksen mukaiset ohjearvot, joiden
perusteella tunnuslukujen tulkinta helpottuu. Kiyttokateprosentin ohjearvot ovat toimialasidonnaisia,
joten oheisen taulukon kéyttokateprosentin ohjearvot on pyritty valitsemaan sdhko- ja teleurakoin-
tialan erityispiirteet huomioiden. Mydhemmin analyysin yritykset on jaettu luokkiin tunnuslukujen
ohjearvojen perusteella.

Taulukko 6-1 Tunnuslukujen suuntaa-antavat ohjearvot

Suuntaa-antavat ohjearvot  Hyva tai erinomainen Tyydyttava Valttava tai heikko
Kannattavuus

Kayttokate-% >7 % 3-7 % <3 %

Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste >35 % 25-35 % <25 %
Maksuvalmius

Quick ratio >1,0 0,5-1,0 <0,5

Sdhkoistysalan yritysten kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta yleisten ohjearvojen pe-
rusteella kuvaa kannattavuustutkimuksessa tarkasteltujen yritysten jakautuminen arvosanaluokkiin.
Seuraavaan taulukkoon on merkitty, kuinka monta prosenttia tutkimukseen osallistuneista vertailu-
osakeyhtidisté sijoittui kuhunkin arvosanaluokkaan vuosina 2016 ja 2017.

Tarkastelun tuloksia on havainnollistettu oheisilla osakeyhtididen kannattavuus- ja vakavaraisuusku-
vioilla. Kuvioiden pylvéit osoittavat, mikd oli osakeyhtididen prosenttijakautuma vuosina 2016 ja
2017 arvosteluasteikolla.
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6.1 Kannattavuus yleisten ohjearvojen perusteella

Taulukko 6-2 Yritykset kéyttokateprosentin ohjearvojen perusteella

% yrityksistd Hyva tai erinomainen Tyydyttava Vailttava tai heikko
2017 50,1 18,5 31,4
2016 45,5 20,2 34,3

Kuva 6-1 Yritykset kdyttokateprosentin ohjearvojen perusteella, %

60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
0,0
Hyva tai erinomainen Tyydyttava Valttava tai heikko
2016 w2017

Vertailuyrityksistd 50,1 prosenttia ylsi hyvéén tai erinomaiseen kannattavuuteen vuonna 2017. Tyy-
dyttivédn kannattavuuden saavutti 18,5 prosenttia vertailuyhtidistd. Vélttava tai heikko kannattavuus
oli 31,4 prosentilla vertailuyhtiéistid. Jakautuma muuttui vuodesta 2016 siten, ettd arvosanaluokan
“hyvé tai erinomainen” osuus kasvoi 4,6 prosenttiyksikkod. Vastaavasti luokan “tyydyttdva” osuus
laski 1,7 prosenttiyksikkdd ja luokan “vélttéva tai heikko” osuus laski 2,9 prosenttiyksikkod.
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6.2 Vakavaraisuus yleisten ohjearvojen perusteella

Taulukko 6-3 Yritykset omavaraisuusasteen ohjearvojen perusteella

% yrityksistda Hyva tai erinomainen Tyydyttdva Valttava tai heikko
2017 71,0 9,2 19,8
2016 67,6 10,2 221

Kuva 6-2 Yritykset omavaraisuusasteen ohjearvojen perusteella, %
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2016 m2017

Vakavaraisuus oli hyvi tai erinomainen 71 prosentilla osakeyhtiomuotoisia vertailuyhtioitd. Vakava-
raisuus oli tyydyttdvd noin 9 prosentilla, ja heikko tai valttdva noin 20 prosentilla vertailuyhtigita.
Vakavaraisuuden jakautumassa verrattuna vuoden 2016 tilanteeseen tapahtui positiivisia muutoksia.
Luokan "hyva tai erinomainen” osuus kasvoi, kun taas luokkien tyydyttdvd” ja “vilttavi tai heikko”
osuudet laskivat.
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6.3 Maksuvalmius yleisten ohjearvojen perusteella

Taulukko 6-4 Yritykset quick ration ohjearvojen perusteella

% yrityksistda Hyva tai erinomainen Tyydyttdva Valttava tai heikko
2017 73,2 20,8 6,0
2016 70,0 24,0 6,0

Kuva 6-3 Yritykset quick ration ohjearvojen perusteella, %
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Maksuvalmius oli hyvai tai erinomainen noin 73 prosentilla vertailuyhtioistd. Tyydyttdvd maksuval-
mius oli noin 21 prosentilla ja huono tai vilttivd maksuvalmius 6 prosentilla yrityksistd. Parhaan
maksuvalmiuden yritysten joukko kasvoi 3,2 prosenttiyksikkdd, kun taas tyydyttdvien maksuvalmiu-
den omaavien yritysten osuus laski 3,2 prosenttiyksikk6d. Heikoimman maksuvalmiusluokan osuus
yritysjoukosta pysyi muuttumattomana 6 prosentissa.
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7 Tulokset alueittain

Tutkimusaineistosta on laskettu mediaanitunnuslukuja my0s alueittain. Tutkimuksen aluejaon perus-
tana on Suomen virallinen maakuntajako, jonka avulla Suomi on jaettu viiteen tutkittavaan alueeseen.
Maakunta- ja aluejako on esitetty Kuvassa 7-1. Alueelliset tunnuslukujen mediaanit perustuvat kaik-
kien kunkin alueen kotipaikkana olevien yritysten tuloksiin. Alueittaisia tuloksia arvioitaessa ja ver-
tailtaessa niitd keskendin on syyté pitdd mielessé, ettd aineiston lukumaira vaihtelee alueittain, minka
seurauksena alueittaiset tulokset eivit vélttdmaéttd ole keskenddn tdysin vertailukelpoisia.

Kuva 7-1 Suomen maakunnat ja katsauksessa kaytetty aluejako

Maakunta Alue
1 Uusimaa }1 Uusimaa

2 Varsinais-Suomi

g Eztiszme 2 Lounais-Suomi
6
7
8

Pirkanmaa

Paijat-Hame

Kymenlaakso
9 Etela-Karjala )
10 Etels.Savo 3 Itdinen Suomi
11 Pohjois-Savo
12 Pohjois-Karjala

13 Keski-Suomi

14 Eteld-Pohjanmaa
15 Pohjanmaa

16 Keski-Pohjanmaa
17 Pohjois-Pohjanmaa
18 Kainuu

19 Lappi

21 Ahvenanmaa

4 Lantinen Suomi

5 Pohjois-Suomi

Taulukko 7-1 Tunnuslukujen mediaaneja alueittain

Liikevaihto Kes-
(1000 €) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  kiarvo
Uusimaa 1400 1016 957 576 479 455 415 757
Lounais-Suomi 914 801 632 515 472 407 373 587
ltainen Suomi 1333 1103 784 638 509 519 587 782
Lantinen Suomi 1113 1011 833 685 652 628 534 779

Pohjois-Suomi 1374 1353 767 556 602 621 609 840



Liikevaihto/hlo
(1 000 €)

Uusimaa
Lounais-Suomi
Itainen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

Kayttokate

(%)

Uusimaa
Lounais-Suomi
Itainen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

Rahoitustulos
(%)

Uusimaa
Lounais-Suomi
Itainen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

Nettotulos

(%)

Uusimaa
Lounais-Suomi
Itdinen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

Omavaraisuusaste

(%)

Uusimaa
Lounais-Suomi
Itainen Suomi
Lantinen Suomi
Pohjois-Suomi

2011
134
135
122
121
140

2011
6.6
7,4
6,6
7,7
7,0

2011
5,1
6,0
5,0
6,3
53

2011
3,7
4,7
3,7
5,2
4,2

2011
46,3
50,7
57,1
52,0
45,8

2012
134
125
120
133
138

2012
6.4
6,4
59
6,6
6.9

2012
5,1
5,7
4,7
53
54

2012
29
3,3
3,7
3,5
3,3

2012
47,4
49,8
55,9
55,7
48,0
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2013
136
126
123
119
122

2013
6,1
54
5,8
7,4
7,1

2013
4,9
4,5
4,7
5,6
5,8

2013
3,2
2,7
3,5
3.4
3,3

2013
48,2
48,3
56,1
48,9
48,2

2014
139
123
119
111
127

2014
57
5,8
5,2
6,2
6,5

2014
5,1
4,7
4,3
5,1
4,8

2014
3,0
29
3,1
3,2
3,2

2014
49,9
48,4
55,9
48,1
47,3

2015
132
116
124
108
118

2015
6.0
6,4
55
5,8
57

2015
5,0
53
4,7
5,0
4,8

2015
3,4
3,3
3,1
2,9
3,7

2015
51,2
50,8
57,7
46,4
49,0

2016
126
118
114
116
139

2016
5,1
55
54
8,3
7,6

2016
4,3
4,6
4,6
6,6
6,4

2016
2,5
2,5
2,6
4,7
4,7

2016
47,2
47,2
53,6
49,2
50,3

2017
140
128
121
115
139

2017
7,1
7,2
7,0
6,7
7,3

2017
54
6,1
6,0
5,8
57

2017
3,3
4,5
3,3
3,3
4,4

2017
49,1
55,2
55,7
49,7
52,4

Kes-
kiarvo

134
124
120
118
132

Kes-
kiarvo

6,1
6,3
59
7,0
6.9

Kes-
kiarvo

5,0
53
4,9
5,7
55

Kes-
kiarvo

3,1
3,4
3,3
3,7
3,8

Kes-
kiarvo

48,5
50,0
56,0
50,0
48,7
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Velat/liikevaihto Kes-
(%) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kiarvo
Uusimaa 18,0 16,5 16,2 17,9 17,5 17,5 16,5 17,2
Lounais-Suomi 17,8 171 19,0 18,8 19,1 20,5 18,8 18,7
Itainen Suomi 17,7 15,8 16,2 17,5 18,5 19,1 17,1 17,4
Lantinen Suomi 18,4 14,9 20,4 19,5 21,2 21,5 20,6 19,5
Pohjois-Suomi 25,2 20,7 22,0 20,0 20,2 18,8 20,3 21,0
Jalostusarvo/hlo Kes-
(1 000 €) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kiarvo
Uusimaa 56 58 59 58 58 58 61 58
Lounais-Suomi 55 53 53 54 53 52 54 53
Itainen Suomi 55 54 55 55 56 54 57 55
Lantinen Suomi 52 56 54 52 50 55 53 53
Pohjois-Suomi 52 53 51 55 56 57 62 55
Henkilostokulut/hlo Kes-
(1 000 €) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kiarvo
Uusimaa 50 50 52 52 49 48 49 50
Lounais-Suomi 45 46 46 46 47 47 46 46
Itdinen Suomi 44 45 48 48 47 48 49 47
Lantinen Suomi 40 47 46 43 45 46 45 44
Pohjois-Suomi 43 44 46 45 43 48 48 45

Taulukkoa 7-1 tarkasteltaessa on havaittavissa mielenkiintoisia aluekohtaisia eroja yritysten tunnus-
luvuissa. Liikevaihdollisesti suurimmat yritykset 10ytyvit tyypillisesti Pohjois-Suomesta. Kaikkien
alueiden yritysten keskikoko on kuitenkin laskenut tarkastelujaksolla, miki kertoo enemmén yritys-
otoksen muutoksesta kuin toimialasta. Katsottaessa muutosta vuosien 2016 ja 2017 vilill4 ainoa alue,
jolla liitkevaihdon mediaani nousi, on Itdinen Suomi. Toiminnan tehokkuutta katsottaessa Pohjois-
Suomi ja Uusimaa ovat olleet tarkastelujaksolla kaksi parasta aluetta vuonna 2017, kuten ldhes koko
tarkastelujakson ajan.

Tuloksen osalta rahoitustulos ja nettotulos olivat vuonna 2017 suhteellisesti parhaita Lounais-Suo-
messa, kun kdyttokate oli paras Pohjois-Suomessa. Koko aikasarjaa katsottaessa keskimédérin parhaat
kéayttokatteet ja rahoitustulokset ovat 10ytyneet lantisestd Suomesta. Nettotulokset ovat olleet parhaat
keskimairin koko tarkastelujaksolla Pohjois-Suomessa. Lounais-Suomessa ja ldntisessd Suomessa on
myds alhaisimmat henkildstokulut per henkil6 keskimédirin aikajaksolla, miké osaksi selittdnee aina-
kin Lounais-Suomen parempaa kannattavuutta. Korkeimmat henkildstokulut per henkild on vuonna
2017 Uudellamaalla ja itdisessd Suomessa. Keskimiérin tarkastelujaksolla henkildstokulut ovat olleet
korkeimmat Uudellamaalla.

Omavaraisuusasteen perusteella vakaimpia yrityksid ovat Itdisen ja Lounaisen Suomen yritykset,
vaikkakin kaikkien alueiden keskimiériiset omavaraisuusasteet ovat vahintdin hyvélla tasolla.

Henkiloméérdin suhteutettuna jalostusarvo on Pohjois-Suomessa ja Uudellamaalla muita korkeampi
vuonna 2017. Koko aikajaksoa katsottaessa kyseiset alueet ovat edelleen tehokkaimpien joukossa,
mutta aluekohtaiset erot ovat pienempié.
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8 Kumulatiivinen kustannus- ja taserakenne

8.1 Kustannusrakenne

Edellisissé osioissa tehdyn keskiméirdisen mediaanitarkastelun liséksi tissd luvussa tarkastellaan yri-
tyksid kumulatiivisten lukujen kautta. Tdmaé tarkoittaa sitd, ettd yritysten tuloslaskelma- ja taseluvut
on yhdistetty ja ndin saatu aikaan kumulatiivinen kaikkien yritysten luvut yhteenlaskettuna esittdva
summaraportti. Raportit esitetdén suhteellisessa muodossa prosentteina, miké tekee eri vuodet vertai-
lukelpoisiksi keskenédédn yritysmédrdn vaihdellessa vuosien vililld.

Taulukko 8-1 Yritysjoukon kumulatiivinen kustannusrakenne

% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
LIIKEVAIHTO 100 100 100 100 100 100
+Liiketoiminnan muut tuotot 0,4 0,4 0,4 0,7 0,5 0,6
-Aine- ja tarvikekayttd 21,5 254 24,8 26,8 27,2 26,0
+Varaston muutos 0,4 0,5 0,1 0,5 2,0 0,6
-Ulkopuoliset palvelut 18,3 20,7 21,9 20,3 21,5 21,6
-Henkilostokulut 29,6 33,0 33,1 33,3 334 32,6
-Liiketoiminnan muut kulut 13,7 15,3 14,8 141 13,8 13,8
KAYTTOKATE 6,0 6,4 6,0 6,5 6,6 7,2
-Poistot 2,4 2,1 1,9 2,2 2,3 2,2
LIIKETULOS 3,6 4.4 4,0 4,3 4,3 5,0
+Korko- ja rahoitustuotot 0,3 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3
-Korko- ja rahoituskulut 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,2
-Verot 0,9 1,2 1,0 0,9 0,9 1,1
NETTOTULOS 2,3 2,8 2,9 3,2 34 4,0
+Satunnaiset tuotot 0,3 0,2 0,2 0,4 1,1 0,4
-Satunnaiset kulut 1,4 1,9 1,9 2,2 1,9 2,3
KOKONAISTULOS 1,2 1,1 1,2 1,4 25 2,0
-Muut oikaisuerat -0,2 0,1 0,0 0,2 0,3 0,2
TILIKAUDEN TULOS 1,4 1,0 1,2 1,2 2,3 1,9

Kustannusrakenteesta voidaan todeta, ettd aine- ja tarvikekayttd sekd henkilostokulut ovat laskeneet
hieman ja kdyttokate on parantunut 0,6 prosenttiyksikkdd. Poistojen osuus on pysynyt ldhes muuttu-
mattomana ja liiketulos on keskiméérin parantunut. Nettotulosprosentti on noussut 0,6 prosenttiyk-
sikk0d neljddn prosenttiin enimmékseen alentuneiden aine- ja tarvikekédyton ja henkildstokulujen
myo6td. Kokonaistulos on kuitenkin heikentynyt vuodesta 2016 satunnaisten tuottojen ja kulujen takia.
Kokonaistulosprosentti vuonna 2017 oli 1,9 prosenttia, joka on kuitenkin tutkimuksen ajan keskiar-
von (1,5) yldpuolella.
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8.2 Taserakenne

Taulukko 8-2 Yritysjoukon kumulatiivinen tase vastaavaa

% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyddykkeet 7,7 7,3 10,7 9,3 6,4 5,8
Maa- ja vesialueet 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1
Rakennuks. ja rakennelmat 2,4 0,8 0,9 1,1 1,2 1,0
Koneet ja kalusto 11,2 7,9 7,5 9.1 8,9 9,4
Muut aineelliset hyodykkeet 2,5 2,8 2,5 2,8 4,0 4,0
Sijoitukset yhteensa 4,6 3,3 3,5 5,3 7,0 6,4
PYSYVAT VASTAAVAT YHT. 28,6 22,3 25,2 27,8 27,7 26,6
Leasingvastuut 4.7 5,4 4,7 4,0 3,6 3,8
VAIHTO-OMAISUUS

Aineet ja tarvikkeet 3,9 4,8 3,6 4,0 3.4 24
Keskener. ja valmiit tuotteet 9,4 8,4 6,1 6,8 8,2 9.1
Muu vaihto-omaisuus 7,3 9,0 9,3 7,3 5,9 5,5
VAIHTO-OMAISUUS YHT. 20,6 22,2 19,0 18,0 17,4 16,9
SAAMISET

Myyntisaamiset 20,2 18,6 18,4 18,3 19,9 20,2
Lainasaamiset 9,4 10,3 9,3 6,7 8,1 11,1
Muut saamiset 1,9 3,7 2,5 3,4 3,6 2,1
Siirtosaamiset 7,4 9.1 9,0 10,8 10,8 9,3
SAAMISET YHT. 38,8 41,7 39,1 39,2 42,4 42,8
Rahoitusarvopaperit 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5
Rahat ja pankkisaamiset 6,9 8,1 11,6 10,5 8,5 9,4
LIKVIDIT VARAT YHT 7,3 8,5 12,0 11,0 8,9 9,9
VASTAAVAA YHT. 100 100 100 100 100 100

Taserakenteessa likvidit varat ja saamiset ovat kasvaneet vuonna 2017, joka nékyy yritysjoukon mak-
suvalmiuden parantumisena. Saman voi huomata quick ratio:ta katsottaessa osiossa 6.3. Koneiden ja
kaluston osuus on kasvanut hieman edellisvuodesta mutta kokonaisuutena pysyvien vastaavien osuus
on laskenut edellisvuodesta, kuten myos vaihto-omaisuuden osuus.
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Taulukko 8-3 Yritysjoukon kumulatiivinen tase vastattavaa

% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Oma paaoma 20,1 21,4 22,9 26,3 27,5 28,9
Paaomalainat 4,3 5,2 4,5 4.4 3,7 3,7
OMA PAAOMA YHT. 24,3 26,6 27,4 30,7 31,2 32,7
Poistoero ja varaukset 1,9 1,0 0,9 1,6 2,4 2,6
Oman paaoman oikaisut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OIKAISTU OMA PAAOMA YHT. 26,2 27,5 28,2 32,3 33,6 35,3
Pakolliset varaukset 2,0 2,1 2,3 2,4 2,3 2,5
Leasingvastuukanta 4.7 5,4 4.7 4,0 3,6 3,8
PITKAAIKAISET VELAT

Pitkaaikaiset velat 15,6 13,7 141 8,1 6,8 7,7
Laskennallinen verovelka 0,6 0,3 0,2 0,4 0,6 0,7
LYHYTAIKAISET VELAT

Lainat rahoituslaitoksilta 1,1 0,5 0,4 0,5 0,6 0,7
Elakelainat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saadut ennakot 9,5 10,6 9,6 12,5 13,1 10,6
Ostovelat 7,4 8,9 9,6 9,8 9,7 9,5
Siirtovelat 16,7 16,0 16,6 16,6 15,7 16,3
Muut velat 15,6 14,7 141 13,1 13,5 12,7
LYHYTAIKAISET VELAT YHT. 51,0 51,0 50,5 52,8 53,0 50,1
VASTATTAVAA YHT. 100 100 100 100 100 100

Oikaistu oma pddoma on noussut vuodesta 2016 1,5 prosenttiyksikkdd. My0s pitkéaikaiset velat ovat
kasvaneet hieman. Sen sijaan lyhytaikaisten velkojen osuus on laskenut ldhes 3 prosenttiyksikkod,
jossa suurin muutos tapahtui saaduissa ennakoissa. Saadut ennakot kasvoivat vuosina 2015 ja 2016.
Vuonna 2017 saatujen ennakkojen osuus on palannut 1dhemmaés vuosien 2012-2014 tasoa.

Kumulatiivisen esitystavan my6td saadut tulokset ovat linjassa mediaanitarkastelun kanssa. Tyypilli-
sesti kumulatiivisessa tarkastelussa suurten yritysten osuus korostuu verrattuna mediaanitarkasteluun.
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9 Yhteenveto

Kannattavuusanalyysissa tutkittiin sdhkoasennusalan yritysten taloudellista kehitystd STUL ry:n ji-
senyritysten tarkasteluna mediaanilukujen kautta sekd kumulatiivisen kustannus- ja taserakenteen
avulla. Lisdksi tutkittavia yrityksia tarkasteltiin alueittain. Tutkittavia yrityksid oli 678 vuoden 2017
osalta.

Kannattavuusanalyysin perusteella sahkdasennusalan yritysten yleinen kannattavuustaso on hyvélla
tasolla. Kaikki osiossa 4 Kannattavuus lapikdydyt tunnusluvut olivat nousseet hieman vuodesta 2016.
Kuitenkin verrattuna vuoteen 2008 (ja osin vuoteen 2009) kannattavuuden tunnusluvut ovat néité
vuosia alempana. Vuoden 2009 pudotuksen jdlkeen kannattavuustaso on ollut: Sijoitetun pddoman
tuottoprosentti noin 18-21 ja nettotulosprosentti 3-4 prosenttia. Kehityksessd huolestuttavaa on se,
ettd huonompien yritysten kannattavuus on ollut laskusuunnassa, onneksi vuonna 2017 myds nédiden
yritysten kannattavuus koheni. Parempien yritysten kannattavuuskehityksen ollessa positiivisempaa
erot huonompien ja parempien yritysten vililld ovat kuitenkin olleet kasvussa. Keskiméérin liikevaih-
doltaan pienemméit yritykset ovat olleet heikommin kannattavia.

Toimialan vakavaraisuus ja maksukyky ovat sdilyneet hyviélla tasolla. Yli 70 prosentilla tutkituista
yrityksistd kannattavuus oli vihintddn tyydyttdva. Vakavaraisuus oli vélttavélla tai heikolla tasolla
vain noin kahdellakymmenelld prosentilla yrityksistd ja vastaavasti maksuvalmius oli valttdva tai
heikko vain kuudella prosentilla yrityksista.

Kokoluokkien mukaan tarkasteltaessa tulosperusteinen kannattavuus vaikuttaa olevan parhaalla ta-
solla keskimmadisiin kokoluokkiin kuuluvilla yrityksilld. Tehokkuuden osalta liikevaihdoltaan suu-
remmat yritykset saavat etua pienempiin yrityksiin verrattuna, vaikka suuremmilla yrityksilld henki-
16stokulut per henkild ovat muita suuremmat. Aineiston mukaan vakavaraisuuden osalta omavarai-
suusaste heikkenee keskiméérin, mitd suuremmista yrityksistd on kyse. Tdma on osittain selitettdvissa
talous- ja rahoitussuunnittelumahdollisuuksien parantuessa yrityskoon kasvaessa.

Yritysten luvuissa ja kehityksessd on mielenkiintoisia alueellisia eroja. Pohjois-Suomi ja Uusimaa
ovat olleet tehokkuudeltaan keskimaérin parhaita alueita. Rahoitustulos ja nettotulos olivat kuitenkin
vuonna 2017 parhaita Lounais-Suomessa. Koko aika sarjaa katsottaessa parhaat kayttokatteet ja ra-
hoitustulokset ovat 16ytyneet lantisestd Suomesta. Pohjois-Suomessa nettotulokset ovat olleet parhaat
lahes koko tarkastelujaksolla, joka selittynee hyvélle tehokkuudella ja alhaisemmilla henkildstoku-
luilla. Henkilostokulut olivat korkeimmat Uudellamaalla ja itdisessd Suomessa. Vakavaraisuus oli
hyvdd luokkaa kaikilla alueilla, mutta itdisessd Suomessa omavaraisuusaste on keskiméérin vield
muita alueita korkeammalla.

Katsauksen lopuksi tarkasteltiin yrityksid kumulatiivisen tarkastelun kautta, jolloin tutkimuksen yri-
tysten luvut summattiin yhteen koko joukkoa kuvaaviksi raporteiksi. Mediaanitarkastelusta poiketen
kumulatiivinen tarkastelu tuo esiin yhteiskuvan toimialan kokonaiskannattavuudesta. Sen perusteella
16ytyy vakavaraisuuden ja maksukyvyn paranemiselle perusteita: likvidit varat ja saamiset ovat kas-
vaneet, kun samaan aikaan oman pdédoman osuus on kasvanut.
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10 Tunnuslukujen laskentakaavat ja tulkinta

Tunnuslukujen kaavat eivit ole tiydellisid. Niistd on jétetty pois joitakin yksityiskohtia, jotka ovat
harvinaisia sdhkoasennusalalla tai jotka muusta syysti raportin sisdllon kannalta ovat vihdmerkityk-
sisid. Kaavoista kdy kuitenkin ilmi tunnuslukujen keskeinen siséltd. Tunnuslukujen siséltdd ja oikai-
superiaatteita on selostettu mm. Yritystutkimus ry:n julkaisussa Yritystutkimuksen tilinpdédtdsana-
lyysi, 10., korjattu painos, Gaudeamus 2017. Lisdéd tunnuslukujen kaavoja ja tietoa tunnuslukujen
tulkinnasta on saatavilla osoitteesta www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas.

10.1 Kannattavuus

10.1.1 Kayttokateprosentti

= *
ayttokateprosentti 7 Thi

Kayttokate = liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate kuvaa yrityksen varsinaisen liiketoiminnan tulosta ennen poistoja, rahoituserid ja ve-
roja. Kéayttokateprosentti osoittaa, kuinka paljon yrityksen liitkevaihdosta jai katetta, kun siitd vihen-
netddn yrityksen toimintakulut. Kéyttokateprosentti on toimialakohtainen tunnusluku, jolle ei ole
madriteltidvissd yleistd ohjearvoa. Sdhkoasennusalalla on kohtuullisen kéyttokatteen alarajana pidetty
7 prosenttia. Kdyttokatteen suuruuteen vaikuttaa se, omistaako yritys toiminnassa kéytettavét toimi-
tilat, koneet ja laitteet vai toimiiko yritys vuokratiloissa ja kayttddko se ensisijaisesti vuokrakoneita
ja -laitteita. Yritykselld, joka omistaa tuotantovélineensé voi olla korkeammat kateluvut, yritykselle
aiheutuvat kulut nikyvét tilldin tuloslaskelmassa poistoina. Vuokrakulut taas siséltyvét tuloslaskel-
massa litketoiminnan muihin kuluihin ennen kayttokatetta.

10.1.2 Liiketulosprosentti

Litketul i Liiketulos

iiketulosprosentti = ——
p Liikevaihto

Liiketulos = liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot — toimintakulut

— poistot ja arvonalennukset

Liiketulos on virallisen tuloslaskelman ensimmaéinen vilitulos, joka kertoo, kuinka paljon varsinaisen
liikketoiminnan tuotoista on jadnyt jiljelle ennen rahoituserié ja veroja.

Liiketulosprosentin avulla voidaan vertailla saman toimialan yritysten operatiivista kannattavuutta
keskendin, silld liiketuloksessa ei ole vield mukana rahoituskuluja. Talloin velkainen ja velaton yritys


http://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas
http://www.balanceconsulting.fi/tunnusluvut/liikevaihto
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ovat vield samalla viivalla. Mitd pddomavaltaisempi yritys on, sitd korkeampi tulee liiketulosprosen-
tin yleensé olla. Negatiivinen liiketulosprosentti kertoo yrityksen liiketoiminnan operatiivisista vai-
keuksista.

10.1.3 Rahoitustulosprosentti
] ~ Rahoitustulos
Rahoitustulosprosentti = ————— * 100
Liikevaihto

Rahoitustulos = nettotulos + poistot ja arvonalennukset

Rahoitustulosprosentti kuvaa yrityksen kykya suoriutua litketoiminnan tuotoilla lainojen lyhennyk-
sistd sekd kayttopddoman ja investointien omarahoituksesta.

Rahoitustuloksen pitdisi olla positiivinen lyhyelldkin aikavélilld, kestdva kehitys edellyttéisi, etti yri-
tyksen tulorahoitus kattaisi vahintddnkin lainojen lyhennystarpeen. Mikéli rahoitustulos on negatiivi-
nen, ei lainojen lyhennyksiin ja voitonjakoon ole riittdnyt lainkaan tulorahoitusta. Negatiivinen ra-
hoitustulos on yleensd merkki siité, etti yritys on joutunut kattamaan juoksevia rahoituskulujaan joko
lisdvelalla tai purkamalla likviditeettiddn. Luku on toimialakohtainen.

10.1.4 Nettotulosprosentti

Nettotulos

— %100
Liikevaihto *

Nettotulosprosentti =

Nettotulos = liiketulos +/— rahoituserat +/— verot

Nettotulosta pidetédén yleisesti yrityksen varsinaisen toiminnan tuloksena. Nettotuloksessa ei ole mu-
kana tuloslaskelman satunnaisia erid ja tilinpdétdssiirtoja, joten se ei vélttdmétté ole sama kuin tulos-
laskelman viimeisen rivin voitto tai tappio. Nettotulosprosentti ilmaisee yrityksen sédénnéllisen toi-
minnan voitto-osuuden liitkevaihdosta. Nettotuloksen riittdvyys ja vaadittava vihimmaistaso maaray-
tyvét padosin yrityksen voitonjakotavoitteiden mukaan.

10.1.5 Oman pddoman tuottoprosentti (ROE)

Nettotulos
%
Oikaistu oma padoma keskimaarin

Oman paaoman tuottoprosentti = 100

Yrityksen oma pddoma koostuu omistajien alkuperdisistd pddomasijoituksista sekd heidén yritykseen
jattdmistédédn voitoista. Oman pddoman tuottoprosentti kertoo, kuinka paljon omalle padomalle on ker-
tynyt tuottoa tilikauden aikana.

Vertailukelpoisuutta heikentdvét suuret investoinnit, jotka eivdt ole ehtineet tuottaa tilikaudella tuloa.
Pieni oma pddoma voi joskus kasvattaa oman paddoman tuoton korkeaksi, vaikka euroméirdinen tulos
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on hyvinkin niukka. Oman pddoman riskisyyden vuoksi tulisi oman pddoman tuoton nousta aina
markkinoilta saatavan riskittomén sijoituksen tuottoa korkeammaksi. Miti riskisemmasta yrityksestéd
on kysymys, sitd suurempi tulee riskilisén ja oman pd&oman tuottotason olla.

10.1.6 Sijoitetun pddoman tuottoprosentti (ROI)

Nettotulos + rahoituskulut + verot

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti = — — ————* 100
Sijoitettu padoma keskimaarin

Sijoitettu padoma keskimaarin = tilikauden alun ja tilikauden lopun keskiarvo

Sijoitettu pddoma = oma paaoma + korolliset velat

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti mittaa tuottoa, joka on saatu yritykseen sijoitetulle, korkoa tai
muuta tuottoa vaativalle pddomalle. Tunnusluvussa yrityksen tulos on suhteutettu sen saamiseksi
tarvittuihin resursseihin eli yrityksen sitomaan pddomaan.

Tunnusluvun vertailukelpoisuutta eri yritysten vélilld heikentévat suuret investoinnit sekéd arvonko-
rotukset. Pienet pddomat saattavat joskus kasvattaa paddoman tuoton korkeaksi, vaikka euroméardinen
tulos on véhéinen. Tunnusluvun vertailtavuutta eri yritysten kesken saattaa myos heikentda se, ettd
aina ei ole kéytettivissd luotettavaa tietoa yrityksen taseen vieraan padoman jakamiseksi korolliseen
ja korottomaan osaan. Sijoitetun pddoman tuottoprosenttia voidaan pitdd tyydyttdvana, jos se vihin-
tddn yhtd suuri kuin yrityksen vieraan padoman keskiméérdinen korkoprosentti.

10.2 Vakavaraisuus

10.2.1 Omavaraisuusaste (%)

Omavaraisuusaste (%)
Omat varat

~ Oikaistun taseen loppusumma — tehtyyn tyohon perustuvat ennakkomaksut
* 100

Omat varat = taseen oma paaoma + vapaaehtoiset varaukset
+ poistoero verovelalla vahennettyna
+ oman padoman ehtoiset padomalainat siihen maaraan asti,
ettd sidottu padoma tulee katetuksi

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappion sietokykyéd sekd kykyid selviytyd si-
toumuksista pitkélla tahtdimelld. Tunnusluvun arvo kertoo, kuinka suuri osuus yhtion varallisuudesta
on rahoitettu omalla pddomalla. Taseen omat varat muodostavat yrityksesséd puskurin mahdollisia
tappioita vastaan, omavaraisuusaste kuvaa ndiden puskureiden tasoa. Omavaraisuusaste katsotaan
hyvéksi, jos se on suurempi kuin 35 %.
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Tunnuslukua kiytettdessd on huomioitava, ettd yrityksen taseissa kdyttbomaisuuden kédyvét arvot
saattavat joskus poiketa selvdsti omaisuuden tasearvoista. Tase myos kuvaa vain yhden piivén tilan-
netta. Mikali tilinpdatosajankohta ajoittuu epdnormaaliin tasetilanteeseen esim. varastojen arvo tai
velat ovat normaalia suuremmat, niin omavaraisuusaste voi saada normaalia heikompia arvoja.

10.2.2 Nettovelkaantumisaste (Net Gearing)

] Korolliset velat — likvidit rahavarat
Nettovelkaantumisaste = * 100
Omat varat

Omat varat = taseen oma paaoma + vapaaehtoiset varaukset
+ poistoero verovelalla vahennettyna
+ oman padoman ehtoiset padomalainat siihen asti,
etta sidottu oma padoma tulee katetuksi

Nettovelkaantumisaste kuvaa yrityksen velkaantuneisuutta. Tunnusluku mittaa yrityksen korollisen
nettovelan ja oman pddoman suhdetta. Mitd korkeampi tunnusluvun arvo on, sitd korkeampi on myos
yrityksen velkaantuneisuus.

Mikali tunnusluvun arvo on negatiivinen, on yritys kdytdnndssi nettovelaton. Télloin korollista vel-
kaa ei ole, tai ne voidaan maksaa takaisin yrityksen kassavaroista. Nettovelkaantumisaste voidaan
katsoa hyviksi, jos se on pienempi kuin 60 %. Kun tunnusluvun arvo on 100, tarkoittaa se kiytan-
nossé sitd, ettd yrityksen omistajien ja rahoittajien padomapanokset ovat yhtd suuret. Tadlloin yrityk-
sen rahoitustilannetta voidaan pitéd vield jokseenkin tasapainoisena.

10.2.3 Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti (Kokonaisvelat (%) liikevaihdosta)
] ] ~ Oikaistun taseen velat
Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti = — - * 100
Liikevaihto

Suhteellinen velkaantuneisuus mittaa yrityksen kokonaisvelkojen suhdetta toiminnan laajuuteen.

Tunnusluku on toimialakohtainen. Sen perusteella voidaan arvioida yrityksen kéyttokatevaadetta.
Mité korkeampi on suhteellinen velkaantuneisuus, sitid suurempi tulee kdyttokatteen olla, jotta yritys
selviytyy vieraan padoman hoitovelvoitteista.
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10.3 Maksuvalmius

10.3.1 Quick ratio

Quick ratio
_ Lyhytaikaiset saamiset + rahat ja pankkisaamiset + rahoitusarvopaperit

Lyhytaikainen vieras paaoma — lyhytaikaiset saadut ennakkomaksut

Tunnusluku mittaa yrityksen kykyé selviytya lyhytaikaisista veloistaan nopeasti rahaksi muutettavilla
omaisuuserillddan. Quick ratio kuvaa yrityksen kassavalmiutta ja rahoituspuskurien tilaa. Tunnuslu-
vun luotettavuutta heikentéd se, ettd tunnusluku lasketaan yhden ajankohdan — tilinp&étdsajankoh-
dan — perusteella. Tunnusluku ei vélttdmaittd anna oikeaa kuvaa yrityksen tyypillisestd maksuval-
miudesta tilikauden aikana. Tunnuslukua kaytettidessd on syyté tarkastella erityisesti luvun kehitysta.
Viitteellisten ohjearvojen mukaan yrityksen maksuvalmius katsotaan hyvéksi, kun luvun arvo on vé-
hintddn 1, jolloin yrityksen rahoitusomaisuus kattaa tdysin lyhytaikaisten velkojen méaéran.

10.3.2 Current ratio

Vaihto-omaisuus + lyhytaikaiset saamiset +
rahat ja pankkisaamiset + rahoitusomaisuusarvopaperit
Lyhytaikainen vieras paaoma

Current ratio =

Current ratio mittaa yrityksen maksuvalmiutta ja rahoituspuskuria tilinpaétoshetkelld. Current ra-
tiossa tarkasteluperspektiivi on hieman pitempi kuin Quick ratiossa. Current ratiossa nopeasti rahaksi
muutettaviin eriin luetaan mukaan myos yrityksen vaihto-omaisuus. Tunnusluvun tulkinnassa on tar-
kasteltava erityisesti luvun kehitystd. Viitteellisten ohjearvojen mukaan yrityksen maksuvalmius kat-
sotaan hyvéksi, kun luvun arvo on véhintéén 2.

10.3.3 Rahoitustulosprosentti
] ~ Rahoitustulos
Rahoitustulosprosentti = ————— * 100
Liikevaihto

Rahoitustulos = nettotulos + poistot ja arvonalennukset

Rahoitustulos kertoo, kuinka paljon yrityksen varsinainen liiketoiminta tuottaa tulorahoitusta. Rahoi-
tustulosprosentti kuvaa yrityksen kykyé suoriutua liiketoiminnan tuotoilla lainojen lyhennyksisti
sekd kdyttopddoman ja investointien omarahoituksesta seké voitonjaosta.

Rahoitustuloksen pitédisi olla positiivinen lyhyelldkin aikavililld, kestdava kehitys edellyttéisi, ettd yri-
tyksen tulorahoitus kattaisi véhintddnkin lainojen lyhennystarpeen. Mikéli rahoitustulos on negatiivi-
nen, lainojen lyhennyksiin ja voitonjakoon ei ole riittdnyt lainkaan tulorahoitusta ja on merkki siité,
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ettd yritys on joutunut kattamaan juoksevia rahoituskulujaan joko lisdvelalla tai purkamalla likvidi-
teettiddn.

10.4 Toiminnan laajuus

10.4.1 Liikevaihto

Liikevaihto antaa karkean kuvan toiminnan laajuudesta. Liikevaihdon muutos kuvaa toiminnan kas-
vua tai supistumista. Toiminnan todellisen kasvun arvioimiseksi tulisi ottaa huomioon inflaation vai-
kutus.

10.4.2 Henkilosto keskiméaéarin

Henkildstomééra on liikevaihdon ohella keskeinen yritystoiminnan volyymimittari. Tunnusluvussa
henkilostomaérd ilmoitetaan vuotuisena keskiarvolukuna.

Yritysten vélistd vertailua vaikeuttaa se, ettd yritys voi ostaa henkildstopalveluita myds ulkopuolisina
palveluina, jolloin kéytetty tyomadrd ei ndy henkildston lukuméirassd. Myoskddn keskiméaardiset
henkildstoluvut eivit aina ole keskendédn verrannollisia, vaan voivat sisdltdd mm. lomautettua henki-
16stod. Yritysten kdyttdmé laskentatapa voi myds vaihdella osa-aikaisen ja méérdaikaisen henkildston
laskennassa.

10.4.3 Liikevaihdon kasvuprosentti

Liikevaihto — edellinen liikevaihto

Liikevaihdon kasvuprosentti = Edellinen likevaihto * 100

Liikevaihdon kasvuprosentti mittaa yrityksen liiketoiminnan kasvukehitystd. Lukuun voi vaikuttaa
joskus myds yritysrakenteessa tapahtuneet muutokset. Yritys voi kasvaa ostamalla liiketoimintaa tai
supistua myymaéllé litketoimintaansa. Minimin kasvulle asettaa 1dhinnd vuotuinen inflaatio. Mikali
kasvu ei ylitd inflaatiota, ei yritys ole saanut aikaan reaalista kasvua.

10.4.4 Jalostusarvoprosentti
lost tti ]alostusar vo 100
a usarvopr n = %
Jalostusarvoprose ' Liikevaihto

Jalostusarvo = liiketulos — kdyttdomaisuuden myyntivoitot + poistot
+ henkilostokulut

Jalostusarvo kuvaa yrityksen hankkimilleen tavaroille ja palveluille tuottamaa lisdarvoa. Jalostusarvo
osoittaa, minkd verran yritys on omalla toiminnallaan, tyontekijoidensé tyolla ja kaytettivissd ole-
valla laitteistolla lisinnyt ostettujen aineiden ja ulkopuolisten palveluiden arvoa.
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Jalostusarvon nostaminen merkitsee yleensd parempaa kannattavuutta ja toiminnan tehokkuutta.
Yleissddntond voidaan sanoa, ettd mitd enemmén tuotteeseen liittyy palvelua, sitd suurempi on jalos-
tusarvo.

10.5 Tehokkuus

10.5.1 Liikevaihto/hlo

Liikevaihto

Litkevaihto/ hlo = o omaara keskimaarin

Tunnuslukua voidaan vertailla vain saman toimialan yritysten kesken. Yritysten viélisti vertailua vai-
keuttaa se, ettd yritys voi ostaa henkildstopalveluita myds ulkopuolisina palveluina, jolloin kdytetty
tyOmaéari ei ndy henkildston lukuméarissa.

10.5.2 Jalostusarvo/hlo

Jalostusarvo

alostusarvo/hlo =
% / Henkilostomaara keskimaarin tilikauden aikana

Jalostusarvo = liiketulos — kdyttoomaisuuden myyntivoitot + poistot
+ henkilostokulut

Jalostusarvo kuvaa yrityksen hankkimilleen tavaroille ja palveluille tuottamaa lisdarvoa, jolloin ja-
lostusarvo / henkild kuvaa tuotetun lisdarvon méérdd yhté tyontekijad kohden.

Tunnuslukua voidaan vertailla vain saman toimialan yritysten kesken. Talloinkin vertailua vaikeut-
taa se, ettd osa yrityksen tyOpanoksesta voidaan ostaa ulkoisina palveluina, jolloin todellinen ty6pa-
nos ei ndy yrityksen henkildstokuluissa.

10.5.3 Henkildstokulut/hlo

Henkilostokulut (12 kk)
Henkiloston maara keskimaarin

Henkilostokulut/hl6, vuodessa =

Henkilostokulut (12 kk)/13

Henkilostékulut/hlo, kuukaudessa = Henkiloston mAara keskimAarin

Kuukausittaisessa tunnusluvussa 12 kuukautta vastaavat vuotuiset henkildstokulut jaetaan luvulla 13,
koska henkildstokulujen katsotaan sisdltdvén lomarahoja yhden kuukauden palkan verran. Yritysten
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vilistd vertailua vaikeuttaa se, ettd yritys voi ostaa henkilostopalveluita myos ulkopuolisina palve-
luina, jolloin kdytetty tyomaéra ei ndy henkiloston eikd henkildstokulujen maédrassd. Myoskdin kes-
kimairdiset henkildstdluvut eivit aina ole keskendin verrannollisia.

10.5.4 Myyntisaamisten kiertoaika

365 * myyntisaamiset
Liikevaihto

Myyntisaamisten kiertoaika (paivai) =

Tunnusluku ilmoittaa, kuinka monta pdivédé yrityksen liikevaihto on keskiméérin saamisina, ennen
kuin se saadaan rahana kassaan. Luku mittaa yrityksen perinnin tehokkuutta ja toisaalta yrityksen
asiakkailleen antamia maksuaikoja. Myyntisaamisten kiertoajan pitéisi olla lyhyempi kuin ostovel-
kojen kiertoajan.

Tunnusluvun heikkoutena on sen sitoutuminen tilinpdatdsajankohtaan. Tilinpdétdspdivind myynti-
saamiset saattavat olla normaalista poikkeavat. Myyntisaamisiin siséltyy myds usein erid, jotka eivét
sisdlly liikevaihtoon esim. liikevaihtovero, kuljetukset, kdyttoomaisuuden myynti ja valmistevero.

10.5.5 Ostovelkojen kiertoaika

365 x ostovelat

Ostovelkojen kiertoaika (paivai) =
J (P ) Aine-ja tarvikeostot

Ostovelkojen kiertoaika kertoo, kuinka paljon yritys on kdyttdnyt tavarantoimittajien rahoitusta osto-
jensa rahoitukseen. Kiertoajan arvo kertoo, kuinka monessa pdivissd yrityksen ostot keskimaarin
maksetaan. Kiertoajan pidentyminen on usein merkki heikentyneestd maksuvalmiudesta. Nyrkki-
sddntona ostovelkojen maksuajan suhteen on pidetty sitd, ettd maksuajan pitdisi ylittdd hieman myyn-
tisaamisten maksuaika.

Tunnusluvun heikkoutena on sen sitoutuminen tilinpéétdsajankohtaan. Tilinpdétospéivénd ostovelat
saattavat olla normaalista poikkeavat.

10.6 Mediaanit ja kvartiilit

Kvartiilin laskemista varten tunnusluvun arvot on asetettu jirjestykseen pienimméistd suurimpaan.
Alakvartiili osoittaa, ettd 25 prosentilla yrityksistd kyseinen tunnusluku on alakvartiilia pienempi ja
75 prosentilla yrityksistd tunnusluvun arvo on tétd suurempi. Mediaani on keskimméiinen havainto
suuruusjérjestykseen asetetuista arvoista, jolloin 50 prosenttia havainnoista ovat mediaania suurem-
pia ja vastaavasti 50 prosenttia tétd pienempid.



Balance Tilasto 1

Toimialan tunnusluvut | — Kasvu ja kannattavuus
Sihko- ja teleurakointialan yritykset

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢  201f  201€ 2017
Alakvartili 8¢ 67C 57z  50:  44C 30 214 197 187  20¢
Mediaani 170¢ 1466 136 126 100:  78% 585 546 54 568
Yiakvartii 3681 317¢ 2908 2971 265 207¢ 1761 148 153  177¢
Yrityksia 261 27¢ 31 38C  48C 607 80  88C  95C  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 2018  201€ 2017
Alakvartiili -31  -24F -107  -18 -10F 120 -13F -14C -11,4  -10,1
Mediaani 9: 63 3¢ 141 5,7 0 2,6 12 54 5,6
Yiakvartii 271 126 19¢ 34§ 271 172 227 222 258 251
Yrityksia 212 261  27¢ 31 394 48z 606 802 866 657

Henkilokunta k eskimaarin
200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢€ 2017

Alakvartiili 17 16 14 12 9 7 4 3 2 2
Mediaani 23 22 21 21 17 14 11 8 7 7
Yiakvartii 46 46 38 35 34 26 24 19 17 19
Yrityksid 13  15C  17C 19 26C 326 376 481 558 411

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 201  201€ 2017
Alakvartiili 0.2 0. 0. 0. 0.1 0. 0.c 0.c 0.c 0.
Mediaani 1,0 0.8 0.6 0.6 1,0 1 1,1 0.7 0.6 0.
Yiakvartii ac 25 3.1 5.1 5,1 55 7.3 Y 42 3,2
Yrityksid 261  27¢ 31 38C  48C 607 805  88C 95  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢  201f  201€ 2017
Alakvartili Py 2, 2.4 26 1¢ 2, 18 19 16 23
Mediaani 9, 6.6 6.2 7.1 6.2 6.C 5,6 6.2 6.4 74
Yiakvartii 137 121 117 187 11§ 111 11§ 120 11§ 13¢
Yrityksia 261 27¢ 31 38C  48C 607 80  88C  94c  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢  201f  201€ 2017
Alakvartili 3, 18 12 1,4 0,6 0 0.2 0.4 0.2 0,
Mediaani 7.8 54 4,7 5,7 45 4,1 a1 44 42 5.4
Yiakvartii 126 10¢ 97 117 9. 9.7 95 101 100  10f
Yrityksia 261  27€¢ 31 38C  48C 607 80  88C  94c  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 2018  201€ 2017
Alakvartiili 3¢ 2.4 2, 2. 18 1€ 14 14 12 19
Mediaani 6. 5.4 ac 56 5.2 48 5.0 5,1 5.2 6.2
Yiakvartii 10,7 9, 88  10f 9 9,1 98  10C 9 10,
Yrityksid 261 27¢ 31 38C  48C 607  80E  88S  94c  61C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 201  201€ 2017
Alakvartiili 2,0 0. 0.7 10 0. 0.2 0.c 0.c 0c 0.4
Mediaani 5.4 41 3¢ 4z 3, 3,1 3,1 3, 3,2 41
Yiakvartil 9,8 8, 7,1 8,4 7,4 7,1 8.C 8,1 8, 8,6
Yrityksid 261  27€¢ 31 38C  48C 607  80E  88C  94c  67C
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Balance Tilasto 2

Toimialan tunnusluvut Il - PAdoman tuotto ja kayttdpadoma

Sahko- ja teleurakointialan yritykset

Sijoitetun pagoman tuotto (%) prosenttia (%)

200¢ 200¢ 201C 2011 201z 201z 201< 201¢ 201¢ 2017
Alakvartiili 18,4 8,3 6,2 7.¢ 6,4 3,€ 2,8 2,3 1,7 3,8
Mediaani 36,2 22.C 18,¢ 21.C 20,4 i17E 18,7 17,2 16,7 18,C
Ylakvartiili 61,2 39,¢ 37,2 46,€ 422 38,(C 36,1 B 35,¢ 37,2
Yrityksia 21¢ 261 27¢ 31¢ 394 482 60¢€ 803 86¢ 657
Oman padaoman tuotto (%) rosenttia (%)

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201z 201¢ 201t 201¢ 2017
Alakvartiili 14.F 5,1 3,8 4. 4.t 1,€ 0,2 0,3 0,C 2,1
Mediaani 30,¢ 19,C 16,5 18,7 19,1 14,7 16,¢ 15,7 14,5 17,5
Ylakvartiili 50,1 37,k 33,C 442 36,4 36,2 34,2 38,2 37,2 37,1
Yrityksia 21z 261 27¢€ 31¢ 394 482 60¢€ 803 86¢ 657
Koko padoman tuotto (%) prosenttia (%)

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢€ 2017
Alakvartiili 9,2 4,1 34 4,C 3,2 2,1 1,6 14 1,2 24
Mediaani 18,¢ 11.€ 9,5 12,¢ 10,2 9,C 9,4 10,7 9,6 11.C
Ylakvartiili 29,z 22,2 20,1 24.¢ 23,C 21t 20,2 20,4 20,2 22,¢
Yrityksia 21< 261 27¢ 31¢ 394 482 60¢€ 803 86¢ 657

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201z 201< 201¢ 201¢ 2017
Alakvartiili 5,C -2,3 -3,2 -1,3 -3,0 -4,6 -4,3 -6,1 -6,5 -4,0
Mediaani 17,5 8,€ 7.5 9,4 9,1 6,7 8,E 6,8 5,8 7,8
Ylakvartiili 35,k 22.F 21,/ 28,2 24.¢ 22,: 21,1 22,¢ 21,¢ 24,5
Yrityksia 21¢ 26( 27¢ 31¢ 394 481 603 80C 862 654

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201z 201< 201¢ 201¢ 2017
Alakvartiili 7,2 6,7 5,¢ 5,¢ 5,¢ 6,C 5,8 5,¢ 5,8 5,8
Mediaani 7,7 7.5 6,€ 6,5 6,6 6,€ 6,€ 6,€ 6,€ 615
Ylakvartiili 8,€ 8,2 7,2 lhe 7.t 7,6 7,6 7.6 7,6 7.4
Yrityksia 21¢ 26( 27¢ 31¢ 394 481 603 80C 862 654

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201z 201¢ 201t 201¢ 2017
Alakvartiili 1,€ 1.t 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1.t 1.t 14
Mediaani 2,6 2,2 2,2 2,5 2,€ 2,€ 2,6 2,4 2,3 2,8
Ylakvartiili 3,E 3,C 3,3 316 4,C 4,C 4,1 3,7 3,5 3,3
Yrityksia 261 27€ 31¢ 38( 48( 607 80& 88¢ 95( 67C
Kayttdpaaoma (%) rosenttia (%)

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢€ 2017
Alakvartiili 6,C 6,5 74 6,4 5,C A 4,23 4.5 4,4 3,8
Mediaani 11.,€ 12,C 13,¢ 12,7 10,7 10,5 10,7 10,4 10,z 10,C
Ylakvartiili 17,1 18,€ 20,¢ 20,¢ 19,C 18,2 18,F 18,¢ 18,2 17,7
Yrityksia 26( 274 31¢€ 37¢ 48( 604 80C 882 932 66C
Nettokayttopaaoma (%) rosenttia (%)

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201: 201< 201¢ 201¢ 2017
Alakvartiili 4.t 6,3 6,2 5,€ 5,7 5,1 4. Al 4,7 5,8
Mediaani 13,€ 14,7 14,7 13,2 12,5 13,2 13,4 13,2 12,¢ 14,z
Ylakvartiili 22,C 24,1 24,7 23,2 21,¢ 22,1 26,5 26, 26,5 27,¢
Yrityksia 261 27¢ 31¢ 38( 48( 607 80¢ 88¢ 94¢ 67C
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Balance Tilasto 3

Toimialan tunnusluvut Il - Rahoitusrakenne ja rahoituksen riittavyys
Sahko- ja teleurakointialan yritykset

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢  201f  201€ 2017
Alakvartili 287 307  3L( 297  32: 287 286 285 287  3LF
Mediaani 482  51¢  49(  49F 507  49F  50F 51z 497  5LE
Yiakvartii 656 665 672 658 681  69f  69¢ 702 702 73,1
Yrityksia 261 27€ 31 38C  48C 606 804 888 94c  66¢

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 2018  201€ 2017
Alakvartiili 0. 0. 0. 0. 0. 0. 0.c 0.c 0.c 0,
Mediaani 6.C 7.0 5. 8. 5.0 6.C ac 6. 9,0 5,0
Yiakvartii 48C 510  50(  51( 490 550  60( 67 670  57C
Yrityksia 261  27¢ 31  38C  48C 607 80  88c 95  67C

Nettovelkaantumisaste

200¢ 200¢ 201C 2011 201z 201z 201¢ 201¢ 201¢ 2017

Alakvartiili 07 -07 -06 -06 -06 -06 -07 -06 -06 06
Mediaani 03 -03 -02 -02 -02 -02 -03 -02 -02 03
Yiakvartii 0.1 0,1 0.2 0.2 0. 0.z 0.2 0.2 0.2 0,2
Yrityksid 261 27¢ 31 38C  48C 607 80  88¢  95C  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 201  201€ 2017
Alakvartiili 134 131 14§  13¢  12: 12/ 12& 128 124 12¢
Mediaani 181 176 187  18%  16f 181  18F 187  18f  18(
Yiakvartil 246 250 272 250 240  27F 28§ 288 295 274
Yrityksid 261  27€¢ 31 38C  48C 607 805  88C 95  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢  201f  201€ 2017
Alakvartili -03 01 0c  -01 0. 0. 0c 0c 0c 0.
Mediaani 0.1 0. 0.1 0.1 0.1 0.1 04 04 04 0,1
Yiakvartii 0.8 0,2 e e 0,8 0.4 05 05 05 0.4
Yrityksia 261 27€ 31 38C  48C 607 80 88  95C  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 2018  201€ 2017
Alakvartili 25 -16 -07 -07 02 0  -01 0.c 0.c 0,0
Mediaani 0. 0.4 10 14 1¢ 1¢ 19 25 2, 16
Yiakvartii 7.4 5.6 6.2 6.4 82 100 111  14F  14¢  10C
Yrityksia 261  27€¢ 31  38C  48C 607 80 88 95  67C

Vieraan padaoman takaisinmaksuaika
200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢€ 2017

Alakvartiili 0,0 0. 0. 0. 0. 0. 0. 0. 0.c 0.
Mediaani 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,8 04 0.2 0. 0,2
Yiakvartii 14 16 16 14 17 2,3 2.4 2.4 26 2,1
Yrityksid 261 27¢ 31 38C 48 607  80E  88¢  95C  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 201  201€ 2017
Alakvartiili 0. 0. 0. 0. 0. 0. 0.c 0.c 0c 0.
Mediaani 5,7 3,6 2,7 3.2 2,1 2,6 2 2 2,3 2,1
Yiakvartil 9,1 7,3 71 8, 7,4 7,1 7,7 8, 6.5 6.2
Yrityksid 212 261  27¢ 31 394 48z 606 802  86E 657
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Balance Tilasto 4

Toimialan tunnusluvut IV — Maksuvalmius ja kayttopadoman kiertoajat
Séhko- ja teleurakointialan yritykset

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢  201f  201€ 2017
Alakvartili 10 10 0. 10 10 0. 10 0. 10 10
Mediaani 16 16 14 16 16 18 16 16 16 17
Yiakvartii 2,2 28 2,0 2.7 2,4 2,4 2,8 2,7 2,7 3,0
Yrityksia 261 27¢ 31 37 48C 606 804 887  94F  66¢

Curr ent ratio
200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢ 2017

Alakvartiili 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 1,2 1,2 1,3
Mediaani 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 1,
Ylakvartiili 24 25 2,6 24 2,5 2,€ 2,8 2,8 2,8 3,2
Yrityksia 261 27€ 31¢ 38( 48( 607 80& 88¢ 95( 67C

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢€ 2017
Alakvartiili 24 25 29 29 24 22 22 22 23 24
Mediaani 36 37 42 42 3E 3E 35 35 37 37
Ylakvartiili 52 53 58 58 51 51 53 51 55 55
Yrityksia 257 271 311 372 464 58: 77t 85¢ 89C 634

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201z 201< 201¢ 201¢ 2017
Alakvartiili 2C 18 25 25 2C 2C 20 18 21 21
Mediaani 28 32 37 35 31 32 34 34 36 36
Ylakvartiili 42 49 56 49 47 51 56 53 55 58
Yrityksia 25¢€ 271 311 367 45§ 57¢ 764 82¢ 86% 614

200¢ 200¢ 201( 2011 201z 201z 201¢ 201t 201¢ 2017
Alakvartiili 17 21 22 19 2C 23 22 23 17 16
Mediaani 39 53 51 48 47 48 49 56 49 42
Ylakvartiili 78 95 95 87 88 93 10C 10¢ 98 88
Yrityksia 174 182 20¢€ 24¢ 30z 3717 481 51F 53z 37C

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201z 201¢ 201t 201¢ 2017
Alakvartiili 13 12 15 14 13 12 15 13 13 12
Mediaani 45 40 47 49 41 4C 41 34 36 27
Ylakvartiili 104 12t 10t 117 93 9¢ 102 104 114 71
Yrityksia 122 134 16C 17:¢ 18t 22¢ 27¢ 281 287 19¢
Koko vaihto—omaisuuden kiertoaika vuorokautta

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢€ 2017
Alakvartiili 14 18 17 14 9 1C 9 6 4 2
Mediaani 47 56 63 51 44 43 43 41 38 30
Ylakvartiili 107 117 12t 12t 10€ 107 111 107 95 84
Yrityksié 261 27¢€ 31¢ 38( 48C 607 80% 88¢ 95( 67C
Vaihto—omaisuus / liikevaihto (%) prosenttia liikevaihdosta (%/Iv)

200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 201: 201< 201¢ 201¢ 2017
Alakvartiili 1.t 1,7 1,6 1,6 1,1 1,2 11 0,7 0,4 0,3
Mediaani 6,2 6,7 7.1 6,4 54 5,1 4.8 4,7 4,.C 34
Ylakvartiili 12,5 14,1 14.¢ 14,2 12,5 12,C 12,1 11,€ 10,¢ 9,C
Yrityksia 261 27¢ 31¢ 38( 48( 607 80¢ 88¢ 95( 67C
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Balance Tilasto 5

Toimialan tunnusluvut V - Luokitus ja toiminnan tehokkuus
Sahko- ja teleurakointialan yritykset

200¢ 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 2018  201€ 2017
Alakvartili 36(  32( 38C 42(  38(  36( 370  38C  38C  39C
Mediaani 54C  49C  53C 56 510 490 510 500 500 53¢
Yiakvartii 68C 620 670 690  68( 650  68( 670 670  70C
Yrityksia 261 27¢ 31  38C  48C 607 80 88 95  67C

prosenttia liilkevaihdosta (%/Iv)

Jalostusarvo / liikevaihto (%)
200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢ 2017

Alakvartiili 37,1 38,2 38,7 36.¢ 36,7 36,( 35,¢ 36,€ 35,¢ 35,¢
Mediaani 44.¢ 44.¢ 45,C 44.% 43,€ 43,¢ 44,4 44.¢ 44,1 44,5
Ylékvartiili 51.¢ 51.¢ 50,4 51,4 51,1 51,¢ 52,8 52t 52,7 52,¢
Yrityksia 261 27¢ 31¢ 38( 48C 607 80¢% 88¢ 94¢ 67C

Tyon reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat)

200¢ 200¢ 201C 2011 201z 201z 201¢ 201¢ 201¢ 2017

Alakvartiili 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,1
Mediaani 12 17 12 1, 1z 1,7 12 12 12 12
Yiakvartii 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14
Yrityksid 261 27¢ 31 38C  48C 607 80  88¢  95C  67C

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 201  201€ 2017
Alakvartiili 107 9 101 107  10¢ 9 9 93 90 97
Mediaani 12€ 1€ 12 126 126 126 126 128 121  12¢
Yiakvartil 165 14 14¢ 16 164 16z 165 156 168 16¢
Yrityksid 13 15 17C 195 26C 326 376 481 55t 411

tuhatta euroa / henkild

Henkilostokulut / henkild

200¢ 200¢ 201( 2011 201z 2013 201¢ 201¢ 201¢ 2017
Alakvartiili 38 38 3¢ 4C 41 41 40 39 37 38
Mediaani 43 43 44 45 47 48 47 47 47 48
Ylakvartiili 48 48 5C 52 583 54 54 54 55 56
Yrityksia 13¢ 15C 17c 19t 26( 32¢ 37¢ 481 554 40¢

Jalostusarvo / henkilo

tuhatta euroa / henkild
200¢ 200¢ 201(C 2011 201z 2013 2014 201¢ 201¢ 2017

Alakvartili 47 44 44 46 47 4 44 44 42 44
Mediaani 55 53 52 55 5¢ 5¢ 56 55 55 58
Yiakvartii 67 62 61 64 67 6¢ 67 68 69 72
Yrityksia 13  15C  17C 198 26C 326 376 481 55t 411

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 2018  201€ 2017
Alakvartiili 4 2 1 1 1 1 1 1 1 1
Mediaani 1 6 6 6 6 5 5 6 6 7
Yiakvartii 17 13 11 14 12 1 12 14 14 17
Yrityksid 13  15C  17C 198 26C 326 376 481 558 411

200 2006  201C 2011 201z 2012  201¢ 201  201€ 2017
Alakvartiili 3 1 1 0 1 0 0 0 0 1
Mediaani 7 5 4 5 4 4 4 4 4 6
Yiakvartii 13 10 9 11 1c 8 10 11 11 14
Yrityksid 13 15C  17¢C 195 26C 326 376 481 55t 411

©2018 Balance Consulting 18.07.2018



Balance Tilasto 6

Tunnuslukugrafiikka | — Kasvu ja kannattavuus
Sahko- ja teleurakointialan yritykset

Liik evaihto Liik evaihdon kasvuprosentti
tuhatta euroa (t. euroa) prosenttia (%)
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Balance Tilasto 7

Tunnuslukugrafiikka 1l — PAdoman tuotto ja kayttdpadoma
Sahko- ja teleurakointialan yritykset

Sijoitetun padoman tuotto (%)
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Balance Tilasto

Tunnuslukugrafiikka Il - Rahoitusrakenne ja rahoituksen riittavyys

Sahko- ja teleurakointialan yritykset
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Balance Tilasto

Tunnuslukugrafiikka IV — Maksuvalmius ja kayttépadoman kiertoajat

Sahko- ja teleurakointialan yritykset
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Balance Tilasto 10

Tunnuslukugrafiikka V — Luokitus ja toiminnan tehokkuus
Sahko- ja teleurakointialan yritykset

AD-luokituksen pisteet Jalostusarvo / liikevaihto (%)
pistetta prosenttia liikevaihdosta (%/Iv)
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